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DOKUMENT INFORMACY]JNY
PRO-LOG S.A. z siedziba w Pruszkowie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym

jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrtumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietd¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).
Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlaSciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Treé¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gield¢ Papierow Warto-

Sciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycz-

nym lub przepisami prawa.

-B(

solicitors

AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 7 grudnia 2012 roku
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Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-
dzane sa:

*  1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane s akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta.

Struktura kapitalu Emitenta na dziefi sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego przedstawia sie
nastepujaco:

1. A 1.000.000 100 100
RAZEM 1.000.000 100 100

Struktura akcjonatiatu zawierajaca informacje o akcjonariuszach posiadajacych ponad 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta na dzieni sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego przedstawia si¢ naste-

pujaco:
2 Dariusz Jarminski A 255.000 25,5 255
3 Tamara Jarminska A 255.000 25,5 255
4 Pozostali A 97.120 9,7 9,7
Razem 1.000.000 100 100

strona 3 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

Spis tresci

] 2
SPIS TEESCLuuuriiuiiiriiiiiicii e bbb bbb 4
1. CZYNNIKL TTZYKA vttt ettt sttt sttt tasiees 8
1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalno$C.........cccvvcivciciricininnce 8
1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$Cig eMITENTA...c.cvuivecuiirieeiiiricreeceieesesee e sene 9
1.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym ... 14
2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym.........cceeinenrieieenne. 18
3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.........c.ceeene.. 19
3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach fInansoOWych c..c..ccvcuveeencivccnenecnenerrercenn. 19
3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw fiNansOWyCh....c.cvvecuvccenerrecneneeereerereeenne 19
3.3. Ograniczenia W ObrOCIe AKCIAMI.....vuviveruieieerecieeeie e nenns 20
3.4. Podstawa prawna emisji instrumentéw fINANSOWYCH..c..c.eveurierneirieireiiereireree e 32
3.5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg W dywidendZie.......oeueeecreeeeerneceeineneeeeeeeeee e 34
3.6. Prawa wynikajace z instrumentéw fInansowyCh . ... 34
3.6.1. Prawa o charakterze MajatkOWym . ..ottt 34
3.6.2. Prawa o charakterze KOrPOraCY YL ...cciiiiiiiiniiiiiiiiiiieii s s s 35
3.7. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci.................. 37
3.8. Zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi

objetymi dokumentem INfOIMACTIATIIL «...vuvrerrecmiirieeieirieereireerereeeeeie e ese e esesessensenes 38
3.8.1.  Odpowiedzialno$¢ emitenta jako PrAtNIKA ....c.cocuriercirieieiric e 38
3.8.2.  Opodatkowanie dochodow 0SOb HZYCZATCI ....ueuiviciieeieiicrereree e aeneee 38
3.8.3.  Opodatkowanie dochodOw 0SOD PLAWNYCR.....ccuivieiiieieiicr e aeseee 39
3.84. Opodatkowanie dochod6w 0SOb ZagranICZNYC ......vuvmiveeemiierice e 39
3.8.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnyChi.......cccuveeiniemniirieiereiree e neneene 41
4. DIANE O CIMULEIICIC ettt ettt ettt bbbt b e s e s senas 42
4.1. Informacje 0 EMILENCIC.....ciiiiiiiiii s 42
4.2. Wskazanie czasu trwania CIMIEENTA «.c.vveeueecueeierernieereerierensteseeseaeseestaesestsesseseseestaesesstaessssesesssstacssssesessessessnss 42
4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony emitent.......oovcuecevcuncineieriecieniennes 42
4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktéry wydal postanowienie o wpisie emitenta do wlasciwego rejestru...42
4.5. KrStki Opis NISTOLIL EIMIEEITA ovoveverreensieieeneceieenseeeee e nse s ssesse s ssess s s ese s ese e ssesessensesessssenns 43

strona 4 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

4.0. Okreslenie rodzajéw 1 wartosci kapitalow (funduszy) wilasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia..... 44
4.7. Informacje o nieoplaconej czgsci kapitatu zakladOWego ......cceuiceiiriciniincricceee e, 44
4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy

uprawnienl z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlosci
nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych;

ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz

terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji. .o 44
4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére moze byé podwyzszony kapitat
zakladowy emitenta w granicach kapitalu dOCEIOWEZO ......cocvviuiciiciiciiiicc e 44

4.10.  Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty finansowe

emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depOozytOwe........cvveerrreemrerreenerneenreieereenseeseerseeeeenne 45

411.  Podstawowe informacje na temat powigzafd organizacyjnych lub kapitalowych emitenta, majacych
istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym 1 ogdlnej liczbie gloséw oraz

wskazanie powigzan osobowych, majatkowych 1 0rganizacyjnych.......ccocieivieniviciviciies 45

4.11.1. Podstawowe informacje na temat powiazafi kapitatlowych emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dzialalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do
kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udziatu

emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie glOSOW .......c.ccucucicirieciniiiiiic e 45

4.11.2 Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy

emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta............. 45

4.11.3. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy
emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych a znaczacymi

aKCJONALTUSZAMI CIMIEEIIEA c..ceevrrreireieeeeeieee ettt et ese s nas 46

4.11.4.Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy
emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz

znaczacymi akcjonariuszami emitenta a autoryzowanym doradca (lub osobami wchodzacymi w skiad

jego organéw zarzadzajacych 1 NAdZOrCZYCh) ... 47
4.12.  Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach emitenta .........cocovevirininincicciccicininianns 47
4.12.1.10f0rmMACIE OZOINE ...cvviviimiiiiiniiii b bbb 47
4.12.2.0FE1t2 EMILEITA ...vvvvvieiiieiriecti bbb 48
4.12.2.1. Model dzialalNOoSC .....ucuuiviviiiiiiii e 48
4.12.2.2. MAZAZYNY EIMILENTA. ..ceviriecriiecieiiieiisciesiese ittt s sb bbbt bns 49
4.12.2.3. Ustugi transpOrtul 1 SPEAYCIL ..ceveereeereemieermirieemirrieenieseseniseesesesensessessesessessesessessssessssssessssessesesesessssessessessssenns 51
41224, AGENCTA CEINA..eiveiieiieeciite et s e 51

strona 5 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

4.12.2.5. SKIad POAAKOWT ... vttt s e e 52
4.12.2.6. USIuga CO-PACKINGTU. c...rveereiecricieciceertee e s e 52
4.12.3. Zarzadzanie ustugami. Systemy informatyCczne eMIteNta. ....cuwerieeeerieemereeemerrereeenereesenseseesessesensenesensenns 53
A12.4. PLACOWIUCY couvuieiiiiiiiiiiici ittt bbbt 54
A12.5. KHENCT couceiieiiiiieiiiecee et s st 55
4.12.6. Sytuacja fINANSOWA EMILEIA. ....vuivieisiiiieistci s bbb bbb bbb 56
4.12.7. Prognozy wynikdw fINanSoOWyCh ... s 58
4.12.8. Plany roZwWojul EMILENTA . ....iuieieiiiieisiiisisitii i bbb bbb 58
4.12.9.  OPIS £YNKU EMILENTA ...ovviiviriiieisiiiiisicis s bbb bbb bbb 59

4.13.  Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitalowych, za
oktes objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w dokumencie informacyjnym.............c...... 62

4.14. Informacje o wszczetych wobec emitenta postgpowaniach: upadlosciowym, uktadowym

LUD HRWIAACTIOTINL ..ottt sttt et eeaennes 62

4.15. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub

CEZEKUCTJIITIIL ..ttt ettt na s 62

4.16.  Informacje na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzadowymi, postepowan

sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postgpowaniami W toKU ........cccucuccinciccincicieieniineanes 62

4.17.  Zobowiazania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazafi wobec posiadaczy

INStrUMENtOW fINANSOWYCHL..cuviiiiiiiiii bbb 63

4.18.  Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci

GOSPOUALCZE] . ettt sttt et eaenae st enaennes 63

4.19.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta oraz

innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych

zamieszczonych w dokumencie INfOrMACTIATIIL .....c.cuevieeireirieeieiieeiereieee e 63
420.  Osoby zarzadzajace 1 NAdZOIUJACE CMILENTA ...vuvrieeerieeeerrieeereieeeeieee et ase s esenseseens 63
421.  Dane dotyczace struktury akcjoNariatl EMILENTA .....ceeeeeerreeeeeiieeerreenerseeneseese e seseeseseesensesens 65
5. Sprawozdania fINANSOWE. .......uiiiiiiiiic e s i 66
5.1. Sprawozdanie finansowe pro-log sp. z 0.0. sp.k. a okres od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia
20T LORU e 66
5.2. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego pro-log sp. z 0.0. Sp.k.
Za okres od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia 2011 fOKU.....c.ccriiirieririiiriiicic e 74
5.3. Sprawozdanie finansowe pro-log sp. z 0.0. sp. k. za okres od 1 stycznia 2012 roku do 17 stycznia 2012
0] OO 86

strona 6 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

5.4.

6.1.

6.2.

6.3.

Wybrane dane finansowe emitenta za oktres od dnia 18 stycznia 2012 roku do dnia 30 wrzesnia 2012

TORUL 1ottt bbb R R 94
A Vo2 o V1 < OO 98
Aktualny odpis Z KIS EMITENLA.....cccuieeiereireeeireieeeeeieeetreieee et seee et eee et sse s sse s s s esensessssensenses 98
Ujednolicony aktualny tekst Statutl eMItENLa. .....c.veieivieriiiireirise s 105
Definicje i 0bjasnienia SKIOGIOW ......cucuuuuiueieiiiiiiiniiriisriscerise et 120

strona 7 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

1.  Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegblnosci czynnikéw zwiazanych z sytuacja go-
spodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac najwaz-
niejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwe-
stycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopo-
dobienistwo oraz zlozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym dokumencie opisane,
moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zalozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych

lub nawet utrata cz¢sci zainwestowanego kapitalu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos§¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
obnizenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikow
o analogicznym charakterze moze w istotny sposob wplynaé na sytuacje Emitenta. W przypadku pogorszenia
si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki wewnetrzne, jak rowniez zewngtrzne, moze
nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zatzad Emitenta
na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic

Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki makroeko-
nomiczne, ktére sa niezalezne od dzialatt Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke rzadu; decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade¢ Polityki Pienigznej, wplywajace na podaz pieniadza,
wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych; podatki; wysokosé PKB; poziom inflacji; wielko$¢ deficytu
budzetowego i zadluzenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture¢ dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie moga wplynac na dziatalnosé
iwyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszatrze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emi-

tenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$¢,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwiazanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze byé

ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek warto-
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$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany klu-
czowych przepisow prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostoso-

wywacé strategiec Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i nie-
spojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopient sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodo-
waé niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji bizne-
sowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektyw-
nych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emi-
tenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposo-
bu ich interpretacii, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepu-

jacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzed, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dzialalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka
dla nieprzerwanej i niezakldconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac

na dostrzegane czynniki ryzyka.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsi¢biorcy ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych zato-
zen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie
ze strony klientéw. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniccia przychodéw
1 wynikéw finansowych. W ocenie Emitenta, majac na uwadze jego dotychczasowe wyniki, ryzyko to jest jednak

bardzo ograniczone.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowego klienta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wyniki Emitenta uzaleznione sa w bardzo istot-
nym stopniu od wynikéw wspotpracy z kluczowym klientem Spétki, tj. Brown-Forman Polska sp. z o.0. (daw-
na nazwa Finlandia Polska sp. z 0.0.), ktérego udzial w portfelu zaméwient Emitenta wynosi ok. 90 proc. Pozo-
stale 10 proc. zaméwien realizowane jest na zlecenie wielu mniejszych klientéw. Istnieje wiec ryzyko znaczace-
go pogorszenia wynikow finansowych Emitenta w przypadku nieplanowanego zakoniczenia wspolpracy z klu-

czowym klientem. Istnieje ryzyko, ze umowy handlowe zawarte przez Emitenta z tym klientem moga zostac
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wypowiedziane lub nie zosta¢ przedluzone na wezesniej wynegocjowanych warunkach z przyczyn niezaleznych
od Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka poczawszy od kofica roku 2011 Emitent prowadzi aktywne dzia-
fania na rzecz pozyskiwania nowych klientéw. Dzigki prowadzonym dziataniom w II kwartale 2012 roku Emi-
tent nawiazal wspolprace. z Edelmann Poland sp. z 0.0. w zakresie magazynowania i dystrybucji produktéw tej
spotki. W IV kwartale 2012 roku Emitent planuje nawigza¢ wspotprace z kilkoma kolejnymi klientami zaréwno
z kraju jak i z zagranicy. Dzialania Emitenta w konsekwencji maja doprowadzi¢ do istotnej redukcji udziatu
kluczowego klienta w portfelu zamoéwien Spotki tak, aby zmniejszy¢ ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych
Emitenta w przypadku zakoficzenia lub ograniczenia wspélpracy z kluczowym klientem. Dodatkowym czynni-
kiem majacym wplyw na zminimalizowanie przedmiotowego ryzyka jest fakt, iz Emitent utrzymuje satysfakcjo-
nujaca wspolprace z Brown-Forman Polska sp. z 0.0. od 10 lat, tj. od roku 2002. Ponadto w przypadku nie-
oczekiwanego zakoriczenia wspélpracy Emitent chroniony jest 6 miesi¢cznym terminem wypowiedzenia umo-
wy. W ocenie Zarzadu taki okres daje odpowiednia ilo§¢ czasu na skuteczne zastapienie zamdwied uzyskiwa-
nych od kluczowego klienta zaméwieniami od innych klientéw bez znaczacego spadku wynikéw finansowych.
Emitent zwraca tez uwage, ze rozpoczecie wspolpracy z Brown-Forman Polska sp. z 0.0. w zakresie ustug
wykonywanych obecnie przez Emitenta wymaga od ewentualnego konkurenta Emitenta poniesienia bardzo
wysokich nakladéw finansowych z uwagi na wysokie wymagania Brown-Forman Polska sp. z 0.0. co do wypo-

sazenia hal magazynowych (np. w zakresie sprzetu przeciwpozarowego).

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent wykorzystuje kompetencje, specjalistyczna wiedz¢ oraz wieloletnie doswiadczenie swoich pracowni-
kéw dla zapewnienia mozliwie efektywnego wykonywania §wiadczonych ustug, w sposéb oczekiwany przez
klientéw. Utrata kluczowych pracownikéw, w tym przede wszystkim cztonkéw kadry menedzerskiej, mogtaby
w istotny negatywny sposob wplynaé na wyniki finansowe osiagane przez Spélke. Istotnym czynnikiem redu-
kujacym ryzyko utraty poszczegdlnych cztonkéw kadry menadzerskiej Emitenta na rzecz konkutrencyjnych
podmiotéw jest fakt, iz sa oni réwnoczes$nie znaczacymi akcjonariuszami Emitenta zainteresowanymi jego
rozwojem, a takze wystepujace pomigdzy poszczegdlnymi cztonkami kadry menadzerskiej powiazania osobowe
oraz ich wieloletnia wspolpraca (Prezes Zarzadu Emitenta Dariusz Jarminiski jest pomystodawcea i zalozycielem

Emitenta).

Ryzyko ponoszenia naktadéw na rozwéj dziatalnosci

Emitent zamierza poszerza¢ zakres oferowanych klientom uslug oraz udoskonala¢ sposéb ich $wiadczenia.
Oznacza to miedzy innymi konieczno$¢ ponoszenia nakladéw na uruchomienie nowych ustug lub zmiang
sposobu wykonywania dotychczas $wiadczonych ustug. Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet wszystkie
naklady ponoszone przez Emitenta nie znajda odzwierciedlenia w wysokosci osiaganych przychodéw. Celem
minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej decyzji o poniesieniu takich naktadéw, Emitent

dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb klientdw.
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Ryzyko niezrealizowania prognoz finansowych

Prognozy finansowe sporzadzone zostaly przez Emitenta w oparciu o oszacowanie wynikéw mozliwych
do uzyskania z realizacji posiadanych zaméwienl 1 przy uwzglednieniu prognozowanych zaméwient od gtéwnych
klientéw oraz w oparciu o przyjeta strategic rozwoju dziatalnosci i plany inwestycyjne. Prognozy finansowe nie
podlegaly ocenie bieglego rewidenta. Istnieje ryzyko niezrealizowania tych prognoz w catosci albo w czgsci.
W ocenie Emitenta ryzyko to jest jednak niewielkie, o czym $wiadcza miedzy innymi wyniki osiagnicte przez

Emitenta w kwartatach I - III roku 2012.

Ryzvko zwiazane z nadpodaza powierzchni magazvnowvch oraz spadkiem cen wynajmu

Jedna z ustug $wiadczonych przez Emitenta w branzy TSL jest wynajem powierzchni w magazynach dystrybu-
cyjnych Emitenta. Istnieje ryzyko, ze stopien wykorzystania tej powierzchni (popyt na powierzchnie) bedzie
niedostateczny lub ceny wynajmu znaczaco spadna. Sytuacje takie mogg mie¢ miejsce szczegdlnie w przypadku
ostabienia ogélnej koniunktury gospodarczej lub w przypadku powstania konkurencyjnych obiektéw w okolicy
w ktorej usytuowany jest magazyn Emitenta. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta.
Zarzad na biezaco monitoruje lokalny rynek ustug pokrewnych w celu minimalizacji skutkéw zaistnienia wyzej

wymienionych zagrozen.

Ryzyko dotyezace wynajmu powierzchni magazynowych

Dziatalnos$¢ Spotki prowadzona jest w Pruszkowie w parku logistycznym Millennium LogisticPark. Emitent
wynajmuje budynki magazynowo-biurowe o lacznej powierzchni prawie 11.000 m?. Spétka nie posiada maga-
zynéw whasnych. Lokalizacja, w ktérej umiejscowione sa magazyny uzytkowania jest na podstawie zawartych
uméw najmu. Istnieje potencjalne ryzyko zerwania lub nicodnowienia uméw badz odnowienia uméw na zasa-
dach odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ koniecznosé zmiany lokalizacji i zawarcia umowy
najmu z innym podmiotem, a takze moze wplynac na wzrost kosztow najmu. Zgodnie z oswiadczeniem Za-
rzadu Spotki, dotychczasowa wspdlpraca z Wynajmujacy jest bardzo dobra a zawierane umowy najmu sq dlu-

goterminowe tj. na okres 10 lat.

Ryzvko konkurencii

Emitent dziala w warunkach silnej konkurenciji, na rynku ktéry cechuje si¢ duzym rozdrobnieniem. Z tego
wzgledu istnieje ryzyko rotacji klientéw oraz koniecznosé dostosowania polityki cenowej do tendencji rynko-
wych. Branza TSL (transport-spedycja-logistyka) charakteryzuje si¢ wysokim stopniem konkurencji. Jest tez
silnie uzalezniona od ogdlnej koniunktury gospodarczej w kraju. Emitent dziata na rynku stosunkowo mtodym
(powstalym po transformacji ustrojowej Polski, tj. po roku 1989), ktéry cechuje si¢ duza dynamika relacji po-
miedzy podmiotami konkurencyjnymi. Emitent stara si¢ ogranicza¢ ryzyko konkurencji poprzez konsekwentny
rozwdj innowacyjnych systeméw obstugi klientéw (m.in. informatyczne systemy obstugi magazynowanych
towaréw), dajacych Emitentowi przewage zaréwno technologiczng jak i jako$ciowsa nad konkurencja. Dodat-

kowo Zarzad Emitenta stale podejmuje decyzje i dziatania majace na celu nadanie oferowanej przez Emitenta

grupie ustug statusu wysokiej specjalizaciji rynkowe;.
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Ryzyvko wzrostu kosztoéw operacyjnych

Emitent, podobnie jak wigkszo$¢ innych podmiotéw gospodarczych narazony jest na wzrost kosztéw opera-
cyjnych. Wzrost kosztéw takich jak wynagrodzenia, ustugi obce, zuzycie materialéw 1 energii moze wplynacd
na zmniejszenie zyskéw Spotki. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje poziom kosztéw operacyjnych, stara-
jac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystgpujacych w tym zakresie

zmian.

Ryzyko zwiazane z utrata zezwolenia do prowadzenia magazynowych sktadéw podatkowych przez klientéw
Emitenta

W ramach prowadzonej dzialalnosci Emitent udostepnia swoim klientom powierzchni¢ magazynowa celem
stworzenia skladu podatkowego podatnika (w tym wypadku danego klienta) w obiektach nalezacych do Emi-
tenta oraz $wiadczy kompleksowa obstuge towaréw umieszczonych w przedmiotowym skladzie. W $wietle
obowiazujacych w Unii Europejskiej przepiséw dotyczacych wspolnotowego systemu podatku akeyzowego,
magazynowy sklad podatkowy funkcjonuje na podstawie zezwolenia wydawanego kontrahentom Emitenta
przez wlasciwego miejscowo Naczelnika Urzedu Celnego. Zarzad Emitenta wskazuje, iz istnieje ryzyko utraty
przedmiotowego zezwolenia przez klientéw Emitenta skutkujace czasowym zawieszeniem dziatalno$ci skfadu
podatkowego, co mogloby w rezultacie spowodowaé pogorszenie osiaganych przez Emitenta wynikéw finan-

sowych.

Ryzyko zwiazane z utrata licencji na wykonywanie krajowego transportu drogowego rzeczy

Stosownie do postanowient Ustawy o transporcie drogowym (ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 roku o transporcie
drogowym (tekst jednolity: Dz. U. 2004 r. Nt 204, poz. 2088 z pdzn. zm.)) do wykonywania krajowego trans-
portu drogowego tzeczy wymagane jest uzyskanie odpowiedniej licencji wydawanej przez wlasciwy organ ad-
ministracji samorzadowej (w przypadku Emitenta jest to Starostwo Powiatowe w Pruszkowie). Emitent posiada
wskazana licencj¢ oraz spetnia wszystkie niezbedne ustawowo wymagania uprawniajace do posiadania licencj,

w zwiqzku z czym, w jego ocenie, ryzyko utraty przedmiotowej licencii jest minimalne.

Ryzyvko zwiazane ze zniszczeniem lub utrata majatku kontrahentéow

Dziatalno$¢ Emitenta polega m.in. na udostepnianiu klientom powierzchni uzytkowej na potrzeby skladu cel-
nego, obstugi logistyczno-spedycyjnej czy magazynowaniu towaréw (w tym przeladunku, roztadunku czy zata-
dunku). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub §wiadomego dzialania oséb trzecich istnieje ryzyko
zniszczenia lub utraty majatku kontrahentéw powierzonego Emitentowi. Istnieje ryzyko, iz w zwiazku z po-
wstala strata Emitent bedzie zmuszony poniesé koszty zniszczenia przechowywanego towaru, co negatywnie
odbiloby si¢ na osiaganych wynikach finansowych Spétki. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez wykupienie
szeregu polis OC, w tym:

*  OC ogodlne (rezim deliktowo-kontraktowy) - suma ubezpieczenia 4.000.000 z1; zakres czynnos$ci podlegaja-

cych ubezpieczeniu: m.in. za produkt w zakresie ustugi, nienalezyte wykonania zobowiazania, szkody
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w mieniu znajdujacym si¢ w pieczy, pod kontrola lub dozorem, szkody w mieniu 0séb trzecich; dodatkowo
ubezpieczenie obejmuje odpowiedzialnosé pracodawcy z tytulu wypadkéw przy pracy, szkody w srodowi-
sku, szkody wyrzadzone osobom trzecim przez podwykonawcéw, szkody wyrzadzone z wykonywaniem
czynnosci pakowania z wlaczeniem kosztéw sortowania, poszukiwania, przepakowania;

*  OC przewoznika w Ruchu Krajowym - suma ubezpieczenia: 1.200.000 zl; zakres ubezpieczenia: szkody
w transporcie (w tym réwniez spowodowane przez podwykonawcow)

*  OC spedytora - suma ubezpieczenia: 1.000.000 z1; zakres ubezpieczenia: uszkodzenia towaru przy zalta-
dunkach, przetadunkach, utrata towaru przy przechowywaniu;

*  OC najemcy - suma ubezpieczenia: 20.000.000 zt; zakres ubezpieczenia: uszkodzenia wynajmowanych
budynkéw magazynowych.

Ryzyko awarii systemdw informatycznych Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie gospodarki magazynowej, spedycji, sktadu celnego oraz podatkowego koor-
dynowana jest przez zaawansowane systemy informatyczne, ktére w znacznym stopniu usprawniaja proces
zarzadzania oraz Sledzenia przechowywanego towaru. Ewentualna awaria powyzszych systemow skutkujaca
czasowym zaprzestaniem funkcjonowania systemu zarzadzania towarem moglaby w znacznym stopniu nega-
tywnie wplynaé na terminowo$¢ wykonywania zlecen przez Emitenta oraz plynnos$c¢ ich realizacji, a w efekcie
mogloby zredukowaé osiagane przez emitenta przychody. W celu wyeliminowania powyzszego ryzyka Zarzad
Emitenta korzysta z systeméw informatycznych posiadajacych odpowiednie certyfikaty wydawane przez wla-
$ciwe urzedy oraz na biezaco koordynuje i monitoruje niezawodno$é systemdw informatycznych we wspotpra-

cy z ich twércami.

Ryzyko wystapienia wypadkéw przy pracy

Dziatalno$¢ Emitenta obarczona jest pewnym ryzykiem wystapienia wypadkéw przy pracy. Celem zapewnienia
prawidlowej obstugi dzialalnosci magazynu Emitenta personel odpowiedzialny za obsluge sktadéw
imagazynéw posiada wymagane charakterem wykonywanych czynnosci kwalifikacje  zawodowe
i do$wiadczenie, a bezpieczenistwo pracy w pelni odpowiada wysokim standardom wynikajacym z przepiséw
BHP. W zwiazku z powyzszym ryzyko wystapienia przez pracownikow z roszczeniami cywilnoprawnymi
wobec Emitenta w przypadku zaistnienia wypadku przy pracy jest w ocenie Emitenta znaczaco zredukowane.

Jednocze$nie Emitent posiada stosowne ubezpieczenie obejmujace odpowiedzialnosé pracodawcy z tytulu

wypadkéw przy pracy.

Ryzyko dotyczace powiazan rodzinnych miedzy cztonkami organéw Emitenta.

Pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad organéw Spotki i jej znaczacymi akcjonariuszami wystepuja
powiazania rodzinne, organizacyjne oraz majatkowe wskazane w pkt. 4.11 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. W zwiazku relacjami rodzinnymi wskazanych oséb istnieje potencjalne ryzyko wzajemnego
wplywania na decyzje tych os6b podczas wykonywania zawodowych obowigzk6éw. Nalezy jednak pamigtad, iz
przeciwdzialaniu takiej sytuacji stuza przepisy k.s.h., ktére np. okreslaja dziatania Rady Nadzorczej jako organu

sprawujacego staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci.
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1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko wahati cen akcji oraz niedostatecznej plynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlega¢ znaczacym wa-
haniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych czynni-
kéw, w tym w szczegblnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw wartosciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatann Emitenta. Przewidzenie kierunku
wahad cen papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu, tak w krétkim,
jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery warto$ciowe notowane w Alterna-
tywnym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych
na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi Emitent podpi-

sal umowe o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkeji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégl sprzedaé ich w wybra-
nych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje
ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akeji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzy-
ko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Al-
ternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie ter-

minie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.
Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papietry wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu

jest znacznie wicksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiety skarbowe czy

tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzvko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonatiatu zawierajaca informacje o akcjonariuszach posiadajacych ponad 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego przedstawia si¢ naste-

pujaco:

2 Dariusz Jarminski A 255.000 25,5 255
3 Tamara Jarminska A 255.000 25,5 255
4 Pozostali A 97.120 9,7 9,7

Razem 1.000.000 100 100

Emitent wskazuje, iz ponad 500.000 (pigéset tysiccy) Akcji Serii A, uprawniajacych do ponad 50 proc. glosow

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy do Dariusza i Tamary Jarminskich. Ponadto Dariusz i Tamara
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Jarminscy sa dyrektorami akcjonariusza Emitenta oraz sprawuja rzeczywista kontrole nad akcjonariuszem, Lu-
cidos Ordo Ltd., posiadajacym 39,3% udzial w glosach. Oznacza to, iz Dariusz i Tamara Jarmidscy maja decy-
dujacy wplyw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i moga podjaé lub zapobiec podjeciu istotnych uchwal, dla
ktérych przepisy k.s.h. wymagaja kwalifikowane]j wickszosci gloséw, takich jak m.in. uchwata w sprawie zmiany
Statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakltadowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej
czeécl, emisji obligacji zamiennych, emisji obligacji z prawem pierwszedstwa, rozwiazania Spoltki, a takze
uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki, czy wylaczenia prawa poboru akcjonariuszy

przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatyw-
nym systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumen-

tami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

. na wniosek emitenta;
*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
*  jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instru-
menty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

*  wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upa-
dlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania;

*  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona;

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

J po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie

tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instru-
mentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia {11 ust. 1 (za-

wieszenie obrotu moze trwaé dluzej niz 3 miesigce).
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Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowiazujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w alternatywnym systemie obrotu, Otrganizator Alternatywnego Systemu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego natuszenia lub uchybienia:

* upomnie¢ emitenta;

* nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna w wysokosci do 20.000 z1;

*  zawlesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z kara zawieszenia

obrotu albo kara wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw lub o nalozeniu kary na emitenta. W informacii tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego

Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alterna-
tywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres

nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alterna-
tywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu

obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagra-
za 'w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obro-

tu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie
na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczeg6lnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.
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Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu, albo

natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,

kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

zastosowac obie sankcje Iacznie.
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2.

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

o Dokument Informacyiny PRO-LOG § A

2. Osoby odpowiedzialne za inform acje zawarte w dokumencie informacyjnym
Za informacje zawarte w nini¢jszym dokumencie informacyinym odpowiedzialni 54
¢ Emitent - PRO-LOG S.A. z siedzibg w Pruszkowie

®  Autoryzowany Doradca - EBC Solicitors S.A. » sicdzibg w Warszawie

2.1. Emitent

tu, a takie opisuje on rzetelnic c;ynniki ryzyka zwigzane z udzistem w obrocie tymi instrumentamj

Darinse Jarminski
Prezes Zarzadu
PRO-LOG S.A.

Dariusz Jarmiriski
Prezes Zarzadu

2.2, Autotyzowany Daradca

Deialai — g o £
: zia d;;::g W imieniu FBC Sol:utots S.A. ofwiadezam, ze miniejszy dokument informacyjny zostal sperzgdzon
O 2 wymogami okreflonymi w Zalacaniky Ny 1 do Regulaminu Alternatywnego Systermu Obroty uch: Y
lonego Uchwaly Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawic SA. 7 dnia 1 -
2007 troku OEn., jej naj j ‘ it
toku (z péin. zm.) oraz, ze wedlug mojej najlepeze wiedzy 1 zgodnie z dokumentami informacjami

izgodne ze stanem faktycznym oraz, e w dokumencie informacyjnym nie pominieto zadnych fakiéw, kt
. = s . ww, o
%oglyhy wplj.'waé na jego Znaczenle | wycene instrumentéw finansowrych wprowadzanych do obrotu, a tals
ze dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi m, 1m i
ing enta-

mi.
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Informacie ogdlne o Akcjach

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane sa:

*  1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie

obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 1.000.000 z! (jeden milion ztotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane s akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta.

Struktura kapitalu zakladowego Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego

przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. A 1.000.000 100 100
RAZEM 1.000.000 100 100

Wedlug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwiazane jakiekolwiek szczegélne przywileje, ograniczenia

co do przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.
3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych

Akcje Serii A zostaly wyemitowane na podstawie postanowieni statutu Emitenta w procesie przeksztatcenia
Emitenta. Akcje te objeli wspélnicy:
e Tamara Jarmifiska w ilosci 500.000 (pigéset tysigey) akcji o wartosci nominalnej 1 z1 (jeden ztotych) kazda;

*  Dariusz Jarminiski w ilosci 500.000 (pigéset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztotych) kazda.

Akcjonatiusz Emitenta - Tamara Jarmifiska - dokonata w dniu 22 lutego 2012 roku nieodplatnego przeniesienia
(darowizna) 245.000 Akcji Serii A Emitenta na rzecz spoétki pod firma Lucidos Ordo Ltd. (akt notarialny
Rep. A nr 346/2012).

Akcjonariusz Emitenta - Dariusz Jarminski - dokonal w dniu 22 lutego 2012 roku nieodptatnego przeniesienia
(darowizna) 245.000 Akcji Serii A Emitenta na rzecz sp6tki pod firma Lucidos Ordo Ltd. (akt notarialny
Rep. A nr 346/2012).
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Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty sprzedazy Akcji Serii A

Oferte przeprowadzil Akcjonariusz Emitenta - Lucidos Ordo Ltd. Oferta sprzedazy Akcji Serii A zostala zto-
zona 22 (dwudziestu dwém) podmiotom. Ofercie sprzedazy podlegato nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy)
Akcji Serii A, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, o lacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
200.000 zt (dwiescie tysigcy ztotych). Cena Akcji Serii A w ofercie wynosita 10 z1 (dziesi¢¢ ztotych) za kazda
poszczegblng akcje. Oferta zostala przeprowadzona w okresie od dnia 30 czerwca 2012 roku do dnia 29 paz-
dziernika 2012 roku. Oferta nabycia Akcji Serii A zostala przyjeta przez 7 (siedem) podmiotéw, ktére nabyty
tacznie 97.120 (dziewi¢édziesiat siedem tysigey sto dwadzieScia) Akcji Serii A za taczng ceng sprzedazy w wyso-

kosci 971.200 21 (dziewieéset siedemdziesiat jeden tysiecy dwiescie ztotych).

Calkowite koszty zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty Akcji Serii A wyniosty:

*  koszt poniesiony przez akcjonariusza Lucidos Ordo Ltd. za przeprowadzenie sprzedazy akcji 5.000 zt
(pig¢ tysiecy ztotych) netto;

*  koszt poniesiony przez Emitenta za przygotowanie dokumentu informacyjnego 38.000 2zl (trzydziesci

osiem tysigcy zlotych) netto.

3.3. Ograniczenia w obrocie akcjami

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwick ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia akgji

(tzw. lock-up).

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie, Ustawy o ochro-
nie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi spo6tki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Roz-

porzadzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publiczne]

Ustawa o ofetcie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na pod-
mioty, ktérych udziat w ogélnej liczbie gloséw w spélce publicznej ulegl okreslonej zmianie z innych przyczyn,

okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.
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Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

*  kto osiagnal lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w spbélce publicznej, albo

*  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby glosow,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spdlke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni robo-

czych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nale-

zytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzied.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje rowniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogdlnej licz-

by gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gtoséw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

*  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spo6tki
oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie glosow,

*  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gltoséw,

*  zamiarach co do dalszego zwigkszania udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesi¢cy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwickszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane
w zwigqzku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogdlnej liczby gloséw; w przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie péZniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke;

*  podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

*  osobach, z ktérymi zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wyko-
nywania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby glosow w zwiazku z:

*  zajSciem innego niz czynnos§¢ prawna zdarzenia prawnego;

*  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

*  posrednim nabyciem akcji spbtki publiczne;j.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie winno zawiera¢ roéwniez

informacje o:
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e liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu finansowe-
go osiagnie w wyniku nabycia akcji;
*  dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akeji;

*  dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwiazane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnig¢ciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogdlnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonatiusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone zasta-
wem, do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o nie-

ktérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez
na:
*  podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prég ogolnej liczby gloséw w zwiazku

z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwigzku z akcjami sp6tki publicznej;

*  funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

0 inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

0 inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

*  podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gltoséw okre-

§lonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

0  przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akeji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

0  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akeji wechodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O  przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa glosu;
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*  pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowaz-
niony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wiazacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

*  lacznie wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akeji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu
trwalej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podjaé czyn-
nosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

*  na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogél-

nej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami warto-
$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé¢ wedtug wiasne-

€0 uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akeji sp6tki publicznej
lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec sp6tki obowiazki,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

. matzonkdéw, ich wstepnych, zstgpnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

*  osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

. mocodawce lub jego pelnomocnika, niebgdacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierdw warto$ciowych;

*  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkow:

J po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

*  po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji sp61-
ki publicznej, a akcjonatiusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania, wlicza
si¢ liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

*  wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
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Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufng jest - okreslona w sposéb precyzyjny - informacja do-

tyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub

kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala przeka-

zana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposdb wplynaé na cene tych

instrumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy

czym dana informacja:

jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdatrzenia, ktére wystapily
lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzeni na ceng lub wattos¢ instrumentéw
finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplynaé na cene lub wartosé in-
strumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy
gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dzia-
fajacego inwestora:

w odniesieniu do 0séb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw finanso-
wych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora
lub inna osobe¢ majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji na-

bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:

posiada informacj¢ poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spéltki, posiadaniem w spétce akeji

lub udzialéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

0  czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, je-
go pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w sto-
sunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
akcjonariusze spo6tki publicznej, lub
osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym lub domi-
nujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o po-
dobnym charakterze, lub

0  maklerzy lub doradcy, lub

posiada informacj¢ poufna w wyniku popelnienia przestepstwa, albo

posiada informacj¢ poufng pozyskana w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy doto-

zeniu nalezytej starannosci mogl si¢ dowiedzieé, ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywac takiej informaci.
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Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
*  ujawniac informacji poufnej;
*  udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inna osob¢ na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, ktorych dotyczyla informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie
lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacije po-
ufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli in-
strumenty te:

* 53 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktérego-
kolwiek z innych panistw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest doko-
nywana na tym rynku, albo

*  nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
paistwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

* 53 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na tetytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

*  nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartosé zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego kté-

rym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobg nieuprawniona informacji poufnej dotyczacej:

*  jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych;

o jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

*  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywaé lub zbywaé¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akgji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo do-
konywaé, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych

powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocni-

cy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem
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lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie

trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowad czynnosci, ktérych celem jest

doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji emi-

tenta, praw pochodnych dotyczacych akceji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigza-

nych albo podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumen-

tami finansowymi przez te¢ osob¢ prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 1 i 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, ktoremu czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze, zlecil zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wylaczajacy ingerencije tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pi§mie z data pew-
ng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

w wyniku zlozenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osob¢ pozostajaca z tym emitentem lub wystaw-
ca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu w odpowiedzi
na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomoc-
nika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osobg¢ pozostajaca z tym emi-
tentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, we-
zwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicz-
nej, albo

w zwiqzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

w zwigzku z oferta skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed rozpocze-

ciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobe¢ pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informacji po-
ufnej dotyczacej emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych in-
strumentéw finansowych z nimi powiazanych, spelniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do prze-
kazania tej informaciji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,

gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze cztonek zarzadu, rady nadzorczej,
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prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba po-
zostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze nie posiadal dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany ra-
pott;

w przypadku raportu pélrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wia-
domosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze cztonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoficzenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wia-
domosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze czlonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadal dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dzia-

falnosci gospodarczej

sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz

osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akeji emitenta, praw po-

chodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami

warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania

si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwiazane z osoba, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, rozumie sie:

jej matzonka lub osobe¢ pozostajaca z nia faktycznie we wspdlnym pozyciu;

dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwiazane z ta osobg z tytulu przysposobienia, opieki lub
kurateli;

innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z niag we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

podmioty:

0  w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa

powyzej, wchodzi w sklad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
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organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwdj 1 perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, lub

0  ktére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub
osobg blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

0  z dzialalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nia zwiazana, o kt6-
rej mowa powyzej, czerpia zyski,

0  ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nia zwigzanej, o ktérej mowa powyze;.

Przepisy dotyczace zakazéw 1 obowiazkéw okreslonych powyzej majq zastosowanie do Akcji Emitenta w opat-

ciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 nakltada na kazdego przedsigbiorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw, jezeli:

faczny swiatowy obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaja-

cym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub

faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsi¢biorcoéw uczestniczacych w koncentracii

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

polaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcéw;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udzialéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jedne-
go lub wigcej przedsigbiorcéw;

utworzenia przez przedsigbiorcéw wspodlnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsi¢biorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwick z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapié przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akeji albo udzialéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsi¢biorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz

ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:
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0  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
0  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calo$ci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

*  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akeji lub udzialéw w celu zabezpiecze-
nia wietzytelnosci, pod warunkiem zZe nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub udziatéw, z wyla-
czeniem prawa do ich sprzedazy;

*  nast¢pujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsi¢biorcy
przejmowanego;

*  przedsi¢biorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsi¢biorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
si¢ pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych
przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestni-
czacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przed-
sigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego przedsigbiorcy
jak 1 jego przedsi¢biorcéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru koncentracji doko-
nuja:

J wspolnie laczacy si¢ przedsigbiorcy, albo

*  przedsi¢biorca przejmujacy kontrole, albo

*  wspdlnie wszyscy przedsi¢biorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy, albo

*  przedsi¢biorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji dokonu-
je przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcow zaleznych, zgloszenia

zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pézniej niz w termi-
nie 2 miesi¢gcy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar

koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentra-
qji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze w decyzji zobowiazaé przedsi¢biorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji do spet-

nienia okreslonych warunkow.
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Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wyda-
nia zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsi¢biorcy uczestniczacego w koncentracii, przediuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsi¢biorca wykaze, ze nie nastapila zmiana okoliczno$ci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pienigzna w wysokosci nie wickszej niz 10 proc. przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym poprzedzaja-
cym rok natozenia kary, jezeli przedsi¢biorca ten choc¢by nieumyslnie dokonal koncentracji bez uzyskania jego
zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsigbiorce, w dro-
dze decyzji, kar¢ pieni¢zna w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsi¢biorca
ten cho¢by nieumyslnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit
zadanych informacji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze ponadto natozy¢ na przedsi¢biorce, w drodze decyzji, kare pie-
nigzna w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzied zwloki w wykonaniu decyzji

lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe¢ petniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieniezna w wysokosci
do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i kon-

sumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,

gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencii na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Pre-

zes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegblnosci:

*  podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

. zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

*  zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub rozwiaza-
nie spotki, nad ktéra przedsigbiorcy sprawujgq wspolnag kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spétki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organdéw spolek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumen-
tow moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych §rodkéw praw-

nych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

strona 30 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulaciji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspol-
notowym, a wigc obejmujacych przedsi¢biorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone

progi obrotu towarami 1 ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struk-
tury wlasnosciowej w przedsi¢biorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europej-
skiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

*  zawarciu umowy,

*  ogloszeniu publicznej oferty, lub

. przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentra-

cjl.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

*  gody laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 5 miliardow euro, oraz

*  ady Iaczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacz-

nych obrotéw, przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

*  laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 2,5 miliarda euro;

*  w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestni-
czacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro;

*  w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, laczny obrot
kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25 milio-
néw euro, oraz

*  laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacz-

nych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie czlonkowskim.
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Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
34. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane na podstawie postanowien statutu Emitenta w procesie przeksztalcenia
Emitenta. Akcje te objeli wspdlnicy PRO-LOG sp. z o.0. sp.k z siedziba w Pruszkowie, tj. spotki w wyniku
przeksztalcenia ktorej - w trybie przepisu art. 551 i nast. k.s.h. - powstal Emitent. Uchwala Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw PRO-LOG sp. z o.0. sp.k . z siedziba w Pruszkowie, w sprawie przeksztalcenia,
obejmujaca m.in. zgode na tres$¢ statutu Emitenta, zostala podjeta w dniu 8 grudnia 2011 roku (akt notarialny
z dnia 8 grudnia 2011 roku Rep. A nr 14526/2011). Akcje setii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 18 stycznia 2012 roku.

Stosowny zapis §8 Statutu Emitenta na dziet podjecia wyzej wymienionej uchwaly w sprawie przeksztalcenia

brzmial:

§ 8.

1. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) i
dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

2. Wszystkie akcje serii A zostaly objete w wyniku przeksztatcenia, o

ktorym mowa w § 2., przez wsp6lnikéw PRO-LOG sp. z 0.0. sp.K.--=-------------

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii A

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii A Emitenta do obrotu na NewConnect jest uchwata Walnego Zgromadze-
nia Emitenta podjeta w dniu 27 kwietnia 2012 roku w formie aktu notarialnego (Repertorium A nr 6184/2012).

Uchwala ta brzmi jak nastepuje:
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,Uchwata nr 3
z dnia 27 kwietnia 2012 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PRO-LOG S.A. z siedziba w Pruszkowie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000408511
w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji Spéiki serii A Spotki do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie

(rynek NewConnect) oraz dematerializacji akcji Spotki serii A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PRO-LOG S.A. z siedzibg

w Pruszkowie dziatajac na podstawie przepisu art. 5 ust. 1 pkt 3 oraz ust. 8

7.2\
4 ) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.

7 U. nr 183 poz. 1538) uchwala co nastepuje:
' §1.

1) Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akcji
serii A Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym

przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S A. z siedzibg w

Warszawie (rynek NewConnect).
2) Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje i
ztozenie do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii A Spotki.-----------------
3) Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoétki do dokonania
wszelkich czynno$ci prawnych i faktycznych niezbednych do: -----------—m--—----
a) wprowadzenia akcji serii A Spétki do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect), ----------—-------
b) zlozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii A Spotki, ---
c) dokonania dematerializacji akcji serii A Spotki, a w szczegdlnosci,
ale nie wylgcznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umowy lub uméw, ktérych
przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii A Spotki w depozycie papierow

wartoéciowych ~ prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.”
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3.5. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta

sq réwne w prawie do dywidendy i uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2012 roku.

3.6. Prawa wynikajace z instrumentow finansowych

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwiazane z Akcjami Emitenta sq okreslone przepisami k.s.h., innych przepiséw

prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.6.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastegpujace prawa o charakterze majatkowym:

prawo do udzialu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h. akcjona-
riuszom przysluguje prawo pierwszefistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akeji; w interesie spétki walne zgromadzenie moze uchwala pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub czgsci; podijecie takiej uchwaly wymaga wickszosci
4/5 gloséw; a uchwata moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaly o wyla-
czeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spélki sta-
nowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowigzkiem
oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale albo, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjona-
riusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h. w przypad-
ku likwidacji spétki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli si¢ migdzy
akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakladowy;
prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 {1 k.s.h., akcje sa zbywalne; jednoczes$nie Statut Emitenta
nie wprowadza Zzadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu
lub uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z §10 Statutu Emitenta kazda akcja moze zosta¢ umorzona w drodze

jej nabycia przez Spéltke za zgoda akcjonatiusza;
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prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spo6tki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja si¢ na te¢ zmiang, o ile w statucie spélki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spotki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata zo-
stanie podjeta wigkszo$cia dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej poto-
we kapitatu zakladowego; §7 Statutu Emitenta przewiduje, iz istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Emi-
tenta dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych w przepisie 417 §4 k.s.h nie wymaga wykupu akcji

Spélki od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiane.

3.6.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki oraz prawo do glosowania na walnym zgroma-
dzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda akcja uprawnia do
oddania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez petnomocnika, przy czym pelnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1 k.s.h. akcjonariusz spétki pu-
blicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regula-
min walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia obowiazujacy u Emitenta
nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406> §1 k.s.h. statut moze dopuszczaé udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej, w chwili obecnej Statut
Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zakladowego sp6tki lub co najmniej 50 proc. ogétu gloséw
w spolce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonatiusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki moga za-
da¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego
zgromadzenia; zadanie takie nalezy zlozy¢ na pismie do Zarzadu najpdZniej na miesigc przed proponowa-
nym terminem Walnego Zgromadzenia

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5 proc. kapitatu zakladowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad naj-
blizszego walnego zgromadzenia; zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu najpdzniej na miesiac
przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia

prawo do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu za-
kladowego spétki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszaé spdlce na pismie

lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowa-
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dzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do po-
rzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h,;
prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrgbnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego, wybér rady nadzorczej po-
winien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powolania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spdlce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h,;

prawo do zadania zbadania przez biegltego na koszt spotki okreslonego zagadnienia zwiazanego z utwo-
rzeniem spolki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej
uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek pa-
pieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spéiki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci sp6tki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig bieglego rewidenta najpézniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spétki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczng - wynikajace z art. 407 §1! k.s.h.;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego zgroma-
dzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozona co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonatiusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;

prawo do przegladania ksiegi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow
uchwal - wynikajace z art. 421 {3 k.s.h,;

prawo do whiesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h;

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu spétki bezplatnie odpiséw do-
kumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spotki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podziatu sp6tki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozo-

staje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki albo spotdzielni bedacej akcjona-
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riuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal;. zadanie udzielenia informacji
oraz odpowiedZ powinna by¢ zlozone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

*  prawo zadania od pozostatych akcjonatiuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akeji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnal lub przekroczyl 90 proc. ogél-
nej liczby gloséw w tej spolce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

*  prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal lub prze-
kroczyl 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w danej spdlce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie pu-
blicznej takiemu zadaniu sa obowiazani zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekro-
czyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie
30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akeji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kaz-
dej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile czton-
kowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi, co najmniej
90 proc. ogélnej liczby glosow;

*  prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisoéw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowa-
nych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne §wiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wy-
stawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami Ustawy o ob-
rocie; zgodnie z art. 328 {6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki handlo-
wej przystuguje uprawnienie do imiennego §wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot pro-
wadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spétki publicznej; akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki
handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie o wydanie doku-

mentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akeje, ktore nie zostaly zdematerializowane.

3.7. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 kodeksu spotek handlowych, w przypadku Emitenta organem wiasciwym do powzigcia
uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadze-
nie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. W roku 2012 Emi-
tent przeznaczyl na wyplate z tytutu udzialu w zysku PRO-LOG sp. z o.0. sp.k. za rok obrotowy 2011 kwote
1.844.961,20 zt (jeden milion osiemset czterdziesci cztery tysiace dziewieéset sze§édziesiat jeden zlotych i dwa-

dziescia groszy).

Emitent zamierza budowaé warto$¢ dla akcjonariuszy zaréwno poprzez staly rozwoj dziatalno$ci i budowanie

stabilnych podstaw dla statego wzrostu wartosci Spotki i jej akeji, jak rowniez poprzez polityke dywidendy.

W kolejnych latach, w zaleznosci od potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz sytuacji makro i mikroeckonomicz-
nej, Zarzad zamierza wnioskowa¢ do akcjonariuszy o przeznaczenie na poczet dywidendy od 50 proc.
do 75 proc. wypracowywanych zyskéw. Pozostala cze¢$¢ wypracowywanych zyskéw bedzie reinwestowana

zgodnie ze strategia inwestycyjng Emitenta.
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3.8. Zasady opodatkowania dochod6w zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finanso-

wymi objetymi dokumentem informacyjnym

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania dochodéw
z akcjl, zaleca sig, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji w tym zakresie skorzy-

stali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

3.8.1. Odpowiedzialno$¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyplat
naleznosci z tytuléw udzialu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako platnik, pobiera¢ w dniu doko-
nania wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyplat. Kwoty pobranego podatku przekazywane
sa przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu w ktérym pobrano podatek,
na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego. Wedlug stanowiska Ministerstwa Finanséw, wyrazonego w pismie
nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, platnikiem podatku jest biuro makler-
skie prowadzace rachunck papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa nalezace do osoby fizycznej akcje

uprawniajace do uzyskania wyplaty z tytutu dywidendy.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu
z udzialu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udziatu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a 1 4b Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
jest dochéd faktycznie uzyskany z akeji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odplatnego
zbycia akcji na rzecz spélki - w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowiacy réwno-
warto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych kapitaléw osoby prawnej.

3.8.2. Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, od uzyskanych na teryto-
rium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu
w zyskach 0s6b prawnych placi si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc. uzyskanego przy-

chodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochdd uzyskany
z odplatnego zbycia akeji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochéd w postaci réznicy pomiedzy
przychodem, to jest suma uzyskang ze sprzedazy akeji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia wydatki

poniesione na objecie akcijt.
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Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sa 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna obowiazana
jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz od-

prowadzenia podatku do wlasciwego urzedu skarbowego.

3.8.3. Opodatkowanie dochodéw o0s6b prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dochody (przychody) z dywidend
oraz z tytulu innego udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 proc. uzyskanego

przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akcii

Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych (czyli zgodnie
z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akeji nie sa kosz-
tem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu

z odplatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.8.4. Opodatkowanie dochodéw 0s6b zagranicznych

Obowiazek pobrania podatku u zrédla w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie, w przypadku

gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane sa na rzecz inwestordw zagranicznych,

ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

*  0séb prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych) i

*  o0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania

(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytulu
dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmie-
nione postanowieniami uméw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przy-
padku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osia-
ganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, wiazace sa postanowienia tej umowy i wyla-

czajg one stosowanie przywolanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamigtal, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatko-
waniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umows jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miej-

sca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji, wydanym
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przez wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaplacenie) podatku zgodnie z taka umows jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyska-

nym od niego certyfikatem rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6éb prawnych zwalnia od podatku dochodowego do-
chody (przychody) z dywidend oraz z innych przychodéw z udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli tacznie
spetnione sq nastepujace warunki:

*  wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spélka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

*  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiagania;

*  spotka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akeji)
w kapitale sp6tki wyplacajacej te dochody;

*  odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:

0  spoéika uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
0  zagraniczny zaklad spétki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyze;.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spélka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akcji) w spotce wyplacajace;
te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Co przy tym istotne, zwolnienie to ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akcji), przez
spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypad-
ku niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akcji) w wymaganej minimalnej wysokosci nieprzerwanie
przez okres dwoch lat spétka uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest obowiazana
do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychoddéw) w wysokosci 19 proc. dochodéw
(przychoddw) do 20. dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki

nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spélka po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkdéw u Zrédla, w przypadku gdy zgodnie z obowiazujacy-
mi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyplacane przez niego na rzecz inwe-
storéw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych podle-
gaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 Ordynacji podatkowej platnik, ktéry nie wyko-

nal ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym
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terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewplacony. Plat-
nik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli platnika.
Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stano-

wia inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odplatnego zbycia akeji osiagnicte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, ma-
jace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska nie zawarla umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyzej, natomiast dochody z od-
platnego zbycia akcji osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce zamieszkania lub
siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarla umowe o unikaniu podwéjnego opodatkowania nie podlegaja

opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania tak stanowi.

3.8.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych beda-
cych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

* firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

*  dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

* dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie (a wigc takze
w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

* dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez firmy in-
westycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw z papieréw
wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 proc. warto-
$ci rynkowej zbywanych papierdéw warto$ciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cy-
wilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy do uiszczenia podatku od czynnosci cywil-

noprawnych zobowiazany jest kupujacy.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Informacje o Emitencie

Firma: PRO-LOG S.A. z siedziba w Pruszkowie
Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Pruszkow

Adres: ul. 3 Maja 8, 05-800 Pruszkéw
tel.: +48 22 266 88 10

fax: +48 22 266 88 25

internet: www.pro-log.com.pl

e-mail: biuro@pro-log.com.pl

KRS: 0000408511

REGON: 750088480

NIP: 838-14-95-154

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie zostal oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisé6w prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent powstal w wyniku przeksztalcenia PRO-LOG sp. z 0.0. sp.k. z siedziba w Pruszkowie (w trybie prze-
pisu art. 551 i nast. k.s.h.). Uchwala Wspélnikéw PRO-LOG sp. z 0.0. sp.k. w sprawie przeksztalcenia zostala

podjeta w dniu 8 grudnia 2011 roku (akt notarialny z dnia 8 grudnia 2011 roku Rep. A nr 14526/2011).

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego reje-

stru
Sadem rejestrowym, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru, jest Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostat

wpisany do rejestru w dniu 18 stycznia 2012 roku.

Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

strona 42 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Geneza dzialalnosci Emitenta siega roku 1997 roku, kiedy powstata spotka cywilna, ktéra po pewnym czasie

zostala przeksztalcona w spotke jawna (2003 r.), a nastepnie w spotke komandytows (2010 r.).

Rozwéj dziatalnosci Emitenta nastepowal poprzez konsekwentne konsolidowanie oraz organizowanie ustug
branzy TSL (transport - spedycja - logistyka). Emitent (i jego poprzednicy prawni) przez okres 15 lat stale dazyt
do podnoszenia poziomu §wiadczonych ustug poprzez wypracowanie odpowiednich standardéw dziatania,
powigkszanie powierzchni magazynowej, rozbudowe zespolu kluczowych pracownikéw oraz specjalizacje ryn-
kowa. Obecnie Emitent posiada pozycje¢ wiarygodnego i sprawdzonego partnera $wiadczacego kompleksowe

ustugi z zakresu TSL. Dzigki temu Emitent od wielu juz lat osiaga dodatnie wyniki finansowe.

Istotne zdarzenia formalnoprawne w historii Emitenta

1. | Dariusz Jarminski Tamara | 1 wrzesnia 1997 roku | Dariusz Jarmifski Tamara Jarminska s.c. po-
Jarminska s.c. wstala na podstawie umowy wspdlnikéw z dnia

1 wrzesnia 1997 roku

2. | PRO-LOG Jarmifiski sp.,j | 15 maja 2003 roku PRO-LOG Jarminski sp.j. z siedziba w Mila-
néwku zostala zarejestrowana w dniu 15 maja
2003 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. War-
szawy w Warszawie, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000161484, w wyniku przeksztatcenia

Dariusz Jarmifiski Tamara Jarminska s.c

3. | PRO-LOG sp. z 0.0. sp.k. | 28 czerwca 2010 roku | PRO-LOG sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Prusz-
kowie zostala zarejestrowana w dniu 28 czerwca
2010 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. War-
szawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000359440, w wyniku przeksztatcenia
PRO-LOG Jarminski sp.j. siedziba w Milanéw-
ku

4. | PRO-LOG S.A. 18 stycznia 2012 roku | Emitent jako spdtka akcyjna zostal zarejestro-
wany w dniu 18 stycznia 2012 roku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000408511,

w wyniku przeksztatcenia PRO-LOG sp. z o.0.

sp.k. z siedziba w Pruszkowie
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4.6. Okreslenie rodzajow i warto$ci kapitatéw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworze-

nia

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku na kapitaly wlasne Emitenta sktadaly si¢ nastepujace pozycje:

*  kapital zakladowy - wynosit 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) i dzielil si¢ na 1.000.000 (jeden milion)
akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztotych) kazda;
kapital zakladowy wykazywany jest w bilansie w wysokosci nominalnej wynikajacej ze Statutu, zgodnie
z wpisem do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego;

*  zysk netto - zysk za okres od 18 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku w kwocie 1.967.976,58 zt
(jeden milion dziewigéset szesédziesiat siedem tysiecy dziewigéset siedemdziesiat sze$¢ zlotych 1 pigédzie-

siat osiem groszy).

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostal optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obliga-
tariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warran-
tow subskrypcyjnych; ze wskazaniem warto$ci przewidywanego warunkowego podwyzszenia ka-
pitatu zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych

akcji.

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji, dlatego w chwili obecnej nie istnieja zadne podstawy do przewidywania jakichkolwiek

zmian kapitatu zakladowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ podwyzszony kapitat

zaktadowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Zgodnie z postanowieniem §9 Statutu Spétki, Zarzad Emitenta jest upowazniony do dokonania jednego albo
wigkszej liczby podwyzszeni kapitatu zakladowego Emitenta, facznie o kwote nie wigksza niz 750.000 z1 (sie-
demset pi¢édziesiat tysieey ztotych) w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Upowaznienie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat poczawszy od dnia wpisania Emitenta do rejestru.
W opatciu o to upowaznienie Zarzad moze wydawac akcje zaréwno w zamian za wktady pieni¢zne jak i niepie-
ni¢zne. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wkiady nie-
pieni¢zne podjeta w oparciu o opisane upowaznienie nie wymaga zgody Rady Nadzorczej. Przy podwyzszeniu
kapitatu zakladowego w tym trybie Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji

w calosci lub w czeSci.
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Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Zarzad Emitenta nie podjal jakiejkolwiek uchwa-
ty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w ramach instytucji kapitalu docelowego na pod-

stawie upowaznienia udzielonego w oparciu o opisane powyzej postanowienia Statutu.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty fi-

nansowe Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sa notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finan-
sowych. Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami

finansowymi.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta, maja-
cych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitato-
wej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedzi-
by, przedmiotu dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie gtosow

oraz wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

4.11.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny wplyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej

w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

4.11.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych po-
miedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad orga-

néw Emitenta wystepuja nastepujace powigzania osobowe:

1. | Dariusz Jarminski - Prezes | jest (1) mezem Tamary Jarmiriskiej - Cztonka Zarzadu, (2) bratem Huberta
Zarzadu Jarminiskiego - Czlonka Zarzadu, oraz (3) synem Stanislawa Jarminskiego -
Czlonka Rady Nadzorczej
2. | Hubert Jarminiski - Czto- | jest (1) bratem Dariusza Jarminiskiego - Prezesa Zarzadu, (2) szwagrem
nek Zarzadu Tamary Jarminskiej - Czlonka Zarzadu oraz (3) synem Stanistawa Jarmin-

skiego - Czlonka Rady Nadzorczej

3. | Tamara Jarmifiska - Czlo- | jest (1) Zona Dariusza Jarminskiego - Prezesa Zarzadu, (2) bratowa Huberta
nek Zarzadu Jarminskiego - Czlonka Zarzadu oraz (3) synowa Stanistawa Jarminskiego -
Czlonka Rady Nadzorczej
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4. | Stanistaw Jarminski - jest (1) ojcem Dariusza Jarminiskiego - Prezesa Zarzadu, (2) ojcem Huberta
Czlonek Rady Nadzorczej | Jarminiskiego - Cztonka Zarzadu oraz (3) tesciem Tamary Jarminskiej -

Cztonka Zarzadu

5. | Adam Osiniski - Przewod- | ---
niczacy Rady Nadzorczej

6. | Piotr Grzywczak - Czlo- | ---

nek Rady Nadzorczej

7. | Marek Koczowski - Czlo- | ---
nek Rady Nadzorczej

8. | Krzysztof Rutkowski - -
Cztonek Rady Nadzorczej

Poza powyzej opisanymi powiazaniami brak jest jakichkolwiek innych istotnych powiazan majatkowych, orga-
nizacyjnych lub personalnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta.

4.11.3. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych po-
miedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skfad organdéw zarzadzajacych i nadzor-

czych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodza-
cymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, wystepuja na-

stepujace powiazania.

Dariusz Jarmifiski - Prezes Zarzadu - posiada 255.000 Akcji Serii A Emitenta reprezentujacych 25,5 proc. kapi-

tatu zakladowego Emitenta oraz 25,5 proc. glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tamara Jarmidska - Czlonek Zarzadu - posiada 255.000 Akcji Serii A Emitenta reprezentujacych 25,5 proc.

kapitatu zakladowego Emitenta oraz 25,5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Dariusz Jarminski 1 Tamara Jarmidska sa dyrektorami i jedynymi udzialowcami akcjonariusza Emitenta,
tj. Lucidos Ordo Ltd (Dariusz Jarmifiski posiada 50% udziatu w kapitale zakltadowym Lucidos Ordo Ltd; Ta-
mara Jarmifiska posiada 50% udziatu w kapitale zakladowym Lucidos Ordo Ltd)., ktéry posiada 392.880 Akcji
Serii A Emitenta reprezentujacych 39,3 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 39,3 proc. gloséw na Wal-

nym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 18 lipca 2012 roku Emitent (pozyczkobiotrca) zawarl umowe pozyczki z Dariuszem Jarmidskim Preze-
sem Zarzadu Emitenta i akcjonariuszem Emitenta (pozyczkodawca). Kwota pozyczki wynosi 400.000 z1 (czte-
rysta tysiecy zlotych) Emitent zobowiazal si¢ zwrécié kwote pozyczki oraz zaplaci¢ kwote odsetek w terminie
do dnia 13 lipca 2013 roku. Srodki finansowe uzyskane dzigki tejze pozyczce zostaly wykorzystane na inwesty-

cje w maszyny stuzace do automatycznego nakladania banderol akcyzowych na whiskey Jack Daniel’s.
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PRO-LOG sp. z o.0. - komplementatiusz poprzednika prawnego Emitenta, tj. PRO-LOG sp. z o0.0. sp.k. ak-
cjonariusz posiadajacy 4 proc. udzialéw w strukturze kapitalowej Emitenta- jest spotka, z ustug ktérej Emitent
korzysta w zakresie konfekcjonowania towaréw i prac pomocniczych (m.in. sprzatanie obiektéw biurowych
i magazynowych). PRO-LOG sp. z o0.0. zarzadzana jest przez Dariusza Jarminiskiego - Prezesa Zarzadu Emi-
tenta. PRO-LOG sp. z 0.0. zawarla z Emitentem umowg upowazniajaca ja do wykonywania powyzszych ustug
wylacznie na zlecenie Emitenta oraz zobowigzala si¢ do nie prowadzenia wobec Emitenta dziatalnosci konku-

rencyjnej.

Poza powiazaniami opisanymi w niniejszym dokumencie informacyjnym brak jest jakichkolwiek innych istot-
nych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi

w sklad organéw Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

4.11.4. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych po-
mi¢dzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym doradca (lub osoba-

mi wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym lub zaleznym wobec Emitenta. Adam Osifiski, beda-
cy Prezesem Zarzadu Autoryzowanego Doradcy, jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta. Autory-
zowany Doradca Emitenta - EBC Solicitors S.A. - jest akcjonatiuszem Emitenta i posiada 24.120 Akcji Serii A
Emitenta reprezentujacych ponadto 2 proc. kapitalu zakladowego oraz ponad 2 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Lucidos Ordo Ltd. jest akcjonariuszem Autoryzowanego Doradcy i posiada 100.000
akcji Autoryzowanego Doradcy reprezentujacych 3,33 proc. kapitatu zakladowego oraz 3,33 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Autoryzowanego Doradcy Poza powigzaniami opisanymi w zdaniach poprzednich
brak jest jakichkolwiek innych istotnych powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emi-
tentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi ak-
cjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw zarza-

dzajacych i nadzorczych.

4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

4.12.1. Informacje ogélne

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest kompleksowa obsluga logistyczna $wiadczona dla podmiotéw gospo-
darczych. Emitent nieprzerwanie od roku 1997 buduje i umacnia swoja pozycje w branzy TSL konsekwentnie

dazac do podnoszenia poziomu oferowanych ustug.

Oferta PRO-LOG S.A. tworzy zintegrowany tafdcuch obstugi logistycznej, na ktory sktadaja sie:
*  wynajem i obstuga magazynéw i powierzchni sktadowych,

*  uslugi transportu i spedycij,

*  uslugi agencji celnej,

*  ustugi sktadu podatkowego,
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*  uslugi co-packingu.

Celem maksymalizacji osiaganych wynikéw
finansowych Spoétka prowadzi dziatalnos¢
wysoce wyspecjalizowana. Emitent dazy do
umocnienia pozycji na rynku przez skoncen-
trowanie swojej dzialalnosci na obstudze pod-
miotéw wprowadzajacych do obrotu towary
akcyzowe (wyroby alkoholowe). Na dzieni spo-
rzadzenia niniejszego dokumentu podejmowa-
ne przez Spoétke dziatania w 90 proc. koncen-
truja si¢ na obstudze podmiotéw zajmujacych
si¢ importem, nabywaniem i sprzedaza wyro-

béw alkoholowych.

4.12.2. Oferta Emitenta

4.12.2.1. Model dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci PRO-LOG S.A. jest $wiadczenie kompleksowe]j obstugi logistycznej dla podmiotow
gospodarczych. Model biznesowy Spotki pokrywa si¢ przy tym z najnowszymi trendami w branzy TSL. Charak-
teryzuja go wysoce specjalistyczne ustugi o charakterze kompleksowym. Oferta Spétki tworzy zintegrowany
taficuch obstugi logistycznej, na ktéry sktadajg sie: (1) wynajem i obsluga magazynéw i powierzchni sktado-
wych, (2) ustugi transportu i spedycji, (3) ustugi agencji celnej, (4) ustugi sktadu podatkowego oraz (5) ustugi
co-packingu.
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4.12.2.2.Magazyny Emitenta

Dziatalno$¢ Spoltki prowadzona jest w Pruszkowie w parku logistycznym Millennium LogisticPark. Emitent
wynajmuje budynek magazynowo-biurowy o tacznej powierzchni 9.317 m? i pojemnosci 11.820 miejsc paleto-
wych. Ponadto zwigkszony popyt na oferowane przez Spotke uslugi doprowadzit do podpisania w I kwartale
2012 roku umowy najmu na dodatkowa powierzchni¢ magazynowa. Poprzez zagospodarowanie drugiego ma-

gazynu Emitent zyskal powierzchni¢ 1.500 m?, umozliwiajaca sktadowanie dodatkowych 2.650 palet.

—

e

* Hydrauliczne doki przetadowcze

* Magazyn Emitenta - na zdjeciu widoczne sa hydrauliczne doki przeta-

dowcze
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W magazyny Emitenta sq wyposazone w:

* rampy - hydrauliczne doki przeta-
dowecze;

*  posadzki niepylace;

* ogzewanie hali magazynowej - gwa-
rantowana temperatura minimalna
+15" C;

* wentylacja mechaniczna - catkowita
wymiana powietrza w hali magazy-

nowej w ciggu 1 godziny.

* Wnetrze magazynu Emitenta. Na regatach widoczne sa produkty klientow.

Z uwagi na wlasciwosci sktadowanych produktéw (wyroby alkoholowe), zawierajacych ponad 40 proc. czyste-
go spirytusu, budynek, w ktérym znajduje si¢ magazyn Spétki, zostal wyposazony w ponadstandardowy system
tryskaczy podsufitowych i wewnatrz-regalowych (tzw. in-rack sprinklers). Teren i budynek magazynu sa strze-
zone calodobowo. Bezpieczenstwa towaréw strzeze system alarmowy monitorowany przez agencje ochrony
mienia Solid Security. Budynek magazynowy posiada niezbedne zezwolenie Panstwowej Inspekeji Sanitarnej

na przechowywanie srodkéw spozywczych.

*Infrastruktura Emitenta. Na zdjeciu stacja pomp przeciwpozarowej instalacji tryskowej wraz ze zbiornikami wody.

Emitent zapewnia zarzadzanie zapasami magazynowanymi zgodnie z metodg FIFO - jest to metoda rozchodu
zapaséw produktu polegajaca na wydawaniu z magazynu tej jednostki towaru, ktéra zostala przyjeta najweze-
$niej. Nazwa FIFO jest to skrét pochodzacy od angielskiego okreslenia First In, First Out - dostownie: pierwsze

weszlo, plerwsze wyszlo.
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Ustugi Emitenta zwigzane z obsluga magazynows towaréw obejmuja:

1/ rozladunki;

2/ zaladunki i kompletacje wedltug zlecen klientéw;

3/ metkowanie;

4/ znakowanie;

5/  co-packing (wytwarzanie zestawéw promocyjnych poprzez odpowiednie ztozenie posiadanych (magazy-
nowanych) produktéw);

6/ tzw. added value services (obrébka produktu nie zmieniajaca jego przeznaczenia, ale podnoszaca jego

wartosc).

4.12.2.3. Ustugi transportu i spedycji

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego dystrybucja towaréw na terenie kraju wykony-
wana jest taborem (flota samochodowa) Emitenta oraz taborem kooperantéw wspotpracujacych z Emitentem.
Korzystanie z podmiotéw zewngtrznych obstugujacych transport towardw pozwala na istotng redukcje kosz-
tow dystrybucji, w zwiazku z czym Emitent zrezygnowal z rozwijania wlasnej floty samochodowej, przyjmujac
w zakresie $wiadczenia uslug transportu i spedycji role organizatora oraz integratora ustug i powierzajac

na zasadzie outsourcingu wykonywanie przewozow firmom stricte transportowym.

Wprowadzenie od dnia 1 lipca 2011 roku na terytorium Polski Elektronicznego Systemu Oplat Drogowych
(tzw. e-myto lub viaToll), obligatoryjnego dla samochodéw dostawczych sklonilo Zarzad Emitenta do wymia-
ny taboru samochodéw ci¢zarowych. Sprzedane zostaly pojazdy spelniajace nizsze kryteria emisji spalin (EU-
RO?3), zastapiono je za§ maszynami o najnizszej dostepnej obecnie emisji spalin spelniajacej wymogi EUROS.
Umozliwilo to Emitentowi znaczne obnizenie kosztéw ponoszonych w zwiazku z przynalezno$cia do polskie-
go systemu e-myta (stawki oplat drogowych ponoszonych za dany pojazd sa wprost proporcjonalne do katego-
tii emisji spalin danego pojazdu - 0,27 z / 1 km dla EURO5 w stosunku do 0,46 zt / 1 km dla EURO3).

Flota samochodéw cig¢zarowych Emitenta zostala zredukowana w latach 2009-2011 o 70 proc. i obecnie sktada
si¢ z czterech pojazddw, to jest:

*  dwa samochody 3-osiowe (21 palet 25DMC) rocznik 2007 (wlasnosé Emitenta) i 2011 (leasing),

* jeden zestaw samochéd 3-osiowy + przyczepa (40DMC, 37 palet) rocznik 2011 (leasing);

*  ciagnik siodlowy z naczepa (33 palety, 40 DMC) rocznik 2006 (wlasnosé¢ Emitenta).

4.12.2.4. Agencja celna

Emitent oferuje nastgpujacy pakiet ustug wechodzacy w skiad dziatalnosci Agencji Celnej:

*  doradztwo w zakresie stosowania przepiséw kodeksu celnego;

*  kompletowanie, przygotowywanie 1 wypelnianie wszystkich niezbednych dokumentéw do odpraw celnych;

* dokonywanie zgloszen celnych i skladanie innych wnioskéw podlegajacych rozpatrzeniu przez organy
celne;

»  sktadanie zabezpieczenia majatkowego naleznosci celno-podatkowych w procedurach dopuszczenia do ob-

rotu lub tranzytu.
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4.12.2.5. Sktad podatkowy

W ramach prowadzonej dzialalnosci Spétka oferuje mozliwosé skorzystania z zaplecza magazynowego w celu
zapewnienia przestrzeni na stworzenie indywidualnego sktadu podatkowego dziatajacego w granicach pozwo-
lenia wydanego przez urzad celny danemu klientowi. Rola Emitenta jest zagwarantowanie pelnej obstugi skfa-
dowanego towaru. Spotka dysponuje srodkami oraz lokalizacja pozwalajaca na utworzenie przedmiotowego
sktadu. Emitent odpowiada za kompleksows obstuge towaru umieszczonego w takim skladzie. Za pomoca
systemu informatycznego ESP (patrz rozdzial 4.12.3.) Emitent prowadzi ewidencj¢ towaréw akcyzowych znaj-
dujacych si¢ w skladzie celnym na uzytek wlasciwego dla danego klienta urzedu celnego. Spétka nie posiada
pozwolenia na prowadzenie we wlasnym imieniu sktadu podatkowego, dlatego tez dzialania przez nia podej-
mowane koncentrujg si¢ wylacznie na obsludze skladéw podatkowych klientéw. Obecnie jedynym klientem,

ktérego sklad podatkowy obstuguje Emitent, jest Brown-Forman Polska sp. z o.o.

4.12.2.6. Ustuga co-packingtu

Co-packing to ztozony proces logistyczny polegajacy na pakowaniu badz, przepakowywaniu produktéw czy tez
zestawéw produktéw, celem tworzenia na przyklad zestawéw promocyjnych. Z kilku réznych opakowan pro-

duktéw przygotowuje si¢ zestawy, ktére nastepnie trafiaja do obrotu.

Ustuga co-packingu oferowana przez Emitenta obejmuje m.in. ponizsze czynnosci:

*  przepakowywanie i konfekcjonowanie produktow z opakowan zbiorczych w opakowania jednostkowe;
* ctykietowanie produktéw;

*  tworzenie zestawow produktow (np. zestawéw promocyjnych);

*  zgrzewanie folii;

*  druk etykiet;

*  tworzenie projektéw opakowan.
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4.12.3. Zarzadzanie ustugami. Systemy informatyczne Emitenta

Spélka zarzadza swoimi ustugami za pomoca specjalistycznego oprogramowania komputerowego. System

informatyczny Emitenta sktada si¢ z trzech niezaleznych modutéw:

Podstawowy system informatyczny System informatyczny umozliwiaja- System informatyczny stuzacy
Spolki klasy WMS. System pozwala cy zarzadzanie komunikacja pomie- [do ewidencjonowania towaru
na ustalenie pelniej historii alokacji dzy programem FENIKS w §rodo- |w skfadzie podatkowym klienta.

danej partii produktu, ewidencjonowa- | wisku radiowej sieci bezprzewodo-
nie towaru, blyskawiczna lokalizacje wej, a wszelkimi urzadzeniami pery-
wskazanego produktu w magazynie, feryjnymi jak kolektory danych,
ustalenie informacji o charakterze danej |drukarki przewodowe oraz bez-
partii towaru (np. ilo§¢ towaru, czas przewodowe.

przechowywania, stopien zaawansowa-
nia prac zwyczajowych, co-packing,
itd.).

FENIKS

Jest to podstawowy system informatyczny stuzacy Emitentowi do sprawnego zarzadzania produktami kontra-
hentéw na kazdym etapie taficucha kompleksowej obstugi $wiadczonej przez Spétke. Pozwala on na natych-
miastowe ustalenie wszystkich niezbednych informacji dotyczacych wskazanej partii towaru powierzonego
przez klientéw Emitentowi, w tym m.in.:

e ustalenie petniej historii alokacji danej partii produktu,

*  cwidencjonowanie towaru,

*  lokalizacjec w magazynie Emitenta wskazanego produktu,

* ustalenie informacji o charakterze danej partii towaru (np. ilo§¢ towaru, czas przechowywania, stopiefl

zaawansowania prac zwyczajowych, co-packing, itd.).

Gospodarka magazynowa i spedycja jest prowadzona przez Emitenta w opatciu o adresowane miejsca paletowe
i zarzadzanie ruchem towaru on-line za pomoca sieci bezprzewodowej WLAN. System informatyczny jest
wpelni zabezpieczony przed ingerencja z zewnatrz, a procedury bezpieczefistwa zapewniaja bezproblemows

archiwizacj¢ danych.

System informatyczny Emitenta dziala w oparciu o tzw. ,,traceability”. Jest to proces sledzenia partii towaréw
na wszystkich etapach laficucha dystrybucyjnego, zgodnie przepisami ustawy o bezpieczenstwie Zywnosci i zy-
wienia. System informatyczny tworzy geograficzny obraz wszystkich posiadanych w magazynie towaréw. Dzie-

ki systemowi Emitent jest w stanie wysledzi¢ kazda wprowadzona do jego magazynu parti¢ towaru od momen-
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tu przyjecia, przez przesunigcia wewnatrzmagazynowe, po dostawe do wszystkich odbiorcéw. Tak stworzona
»mapa” dystrybucji umozliwia szybkie i przeprowadzone po najnizszym koszcie wycofanie z rynku wskazane;

partii towaru.

System informatyczny Emitenta umozliwia wymiang informacit z systemem klienta poprzez:
*  ciggly wglad w poziom zapaséw w magazynie;

*  automatyczny transfer zleced (bezpapierowy);

*  monitoring wplywu potwierdzonych dokumentéw dostaw;

*  zarzadzanie ruchami towarowymi w magazynie oraz wielkoscia zapasu;

*  pelny dostep do archiwalnych danych odnosnie prowadzonej dzialalnosci logistycznej.

AGILERO

System informatyczny umozliwiajacy zarzadzanie komunikacja pomiedzy programem FENIKS w $rodowisku
radiowej sieci bezprzewodowej, a wszelkimi urzadzeniami peryferyjnymi jak kolektory danych, drukarki prze-

wodowe oraz bezprzewodowe.

ESP

Sktad podatkowy jest zarzadzany przez program ESP (stworzony przez firme ,,IDS A. Dyderski”) - posiada
on szereg analogicznych cech jak wskazane powyzej systemy informatyczne, stuzy jednakze do ewidencjono-
wania towaru w skladzie podatkowym klienta Emitenta (obecnie: Brown-Forman Polska sp. z o0.0. - Emitent
prowadzi obstuge sktadu podatkowego jedynie tejze spélki, nie jest posiadaczem wlasnego zezwolenia do pro-

wadzenia dziatalno$ci w zakresie sktadu podatkowego).

4.12.4. Pracownicy

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent zatrudnia 19 oséb. Sa to kierownicy

komérek organizacyjnych i pracownicy kluczowi dla funkcjonowania przedsigbiorstwa Emitenta.
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Schemat zatrudnienia w Spélce

Zarzad PRO-LOG S.A.

(3 osoby , na podstawie
powotania)

Agencja celna (2 osoby,

UMOWa O prace na czass
niekoreslony i umowa o
prace na czas okreslony)

Koordynastor magazynu i
spedycji (2 osoby, umowy
o prace na czas okreslony)

Administracja magazynu
(2 osoby , umowy o prace
na czas okreslony)

Kierowecy (4 osoby,
umowy o prace na czas
okreslony)

Kierownik magazynu (1 osoba ,
umowa na czas nieokreslony)

| ZMIANA (3o0soby) : Zastepca kierownika magazynu i
pracownicy magazynowi(Umowy na czas nieokreslony i
okreslony)

+ 8 pracownikéw magazynowych firmy
zewnetrznej(outsourcing)

11 ZMIANA( 2 osoby):

Zastepca kierownika magazynu i pracownicy
magazynowi (umowy na czas okreslony)

+ 8 pracownikéw magazynowych firmy (outsourcing)

Emitent, na zasadzie outsourcingu, korzysta z pracownikéw magazynowych podstawowego szczebla zatrudnia-

nych przez podmiot powigzany PRO-LOG sp. z 0.0. Spélka ta realizuje takze prace w zakresie wykonywania

udzielonych Emitentowi zleceri co-packingu.

*Proces zabezpieczania palety wysytkowej klientéw Emitenta

4.12.5. Klienci

Specjalizacja Emitenta jest obstuga podmiotéw zajmujacych si¢ importem, nabywaniem i sprzedaza wyrobow

alkoholowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kluczowym klientem Emitenta
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jest Brown-Forman Polska sp. z 0.0. (zwana dawniej Finlandia Polska sp. z 0.0.), ktérego udzial w portfelu
zaméwiet Emitenta wynosi ok. 90 proc. Pozostale 10 proc. zaméwien realizowane jest na zlecenie wielu mniej-

szych klientow.

Emitent skupia si¢ na aktywnosci w segmencie B2B, a celem Spétki jest obstuga logistyczna podmiotéw go-
spodarczych z sektora FMCG i innych débr konsumenckich, sprzedajacych swoje towary na rynku polskim.
Emitent pozyskuje klientéw gléwnie poprzez:

1/ oferty sktadane w odpowiedzi na kierowane do Emitenta zapytania ofertowe;

2/ udzial w oglaszanych przetargach.

W celu zmniejszenia uzaleznienia od kluczowego klienta, poczawszy od konca roku 2011 Emitent prowadzi
aktywne dzialania na rzecz pozyskiwania nowych klientéw. Dzi¢ki prowadzonym dziataniom w II kwartale
2012 roku Emitent nawiazal wspotprace. z Edelmann Poland sp. z 0.0. w zakresie magazynowania i dystrybucji
produktéw tej spotki. W IV kwartale 2012 roku Emitent planuje nawiazaé¢ wspdiprace z kilkoma kolejnymi
klientami zaréwno z kraju jak i z zagranicy. Emitenta zaklada stopniowa redukcj¢ udziatu kluczowego klienta

w portfelu zaméwien Spotki.

4.12.6. Sytuacja finansowa Emitenta

Emitent od wielu lat notuje dodatnie wyniki finansowe, w tym w szczegdlnosci Emitent notuje wzrost przy-

chodéw oraz zysku netto.

Wybrane dane finansowe Emitenta i poprzednika prawnego Emitenta (w PLN)

Kapital wiasny 2.980.764,74 2.967.975.58
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 3.031.515,53 1.810.582,89
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 1.417.129,71 1.534.591,66
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Z.obowiazania krétkoterminowe 1.461.650,55 1.096.863,66
Amortyzacja 72.272,22 108.096,69
Przychody netto ze sprzedazy 12.776.095,22 9.732.561.15
Zysk ze sprzedazy 2.986.289,86 1.689.806.78
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2.810.444,06 1.724.024,57
Zysk brutto 2.844.961,20 2.277.686,58
Zysk netto 2.844.961,20 1.967.976,58
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Przychody i zysk netto Emitenta i jego poprzednika prawnego od roku 2005 wraz z prognoza na lata 2012-
2013

14000+

12000+

10000+

Lt

8000+

6000 @ Zysk (w tys. PLN)
B Przychdd (w tys. PLN)

4000+

(D]

2000+

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

@ Zysk (w tys. PLN) 1138 | 1058 | 1371 | 1738 | 1650 | 1929 | 2845 | 2800 | 2800
B Przychéd (w tys. PLN) | 5529 | 6533 | 7824 | 9898 |11029/10537|12776|13000/13500

Procentowa struktura przychodéw Emitenta i jego poprzednika prawnego w latach 2003-2011

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 06.2012

@ Ustugi agenciji celnej m Operacje magazynowe
@ Sktadowanie i wynajem magazynéw m Ustugi transportu i spedycji

m Co-packing
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Przychody Emitenta w I pélroczu roku 2012

9732561

10000000
9000000+
8000000+
7000000+
6000000+
5000000+
4000000+ 2585141
30000001 1466279
2000000+
1000000+

O il

6263042
5095425
3863367

Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec Wrzesien

@ Przychdd 2012 narastajgco

4.12.7. Prognozy wynikéw finansowych

Prognoza wynikéw Emitenta na lata 2012-2013

przychody ze sprzedazy (w tys. z1) 13.000 13.500
zysk netto (w tys. z1) 2.800 2.800

Zrédlo: Emitent

Powyzsza prognoza opiera si¢ na (1) analizie potencjalu obowiazujacych uméw, (2) zgloszonym przez klientow
zapotrzebowaniu na ustugi swiadczone przez Emitenta. Klienci Spotki to w przewazajacej czesci duze podmio-
ty gospodarcze, planujace i budZetujace z wyprzedzeniem i duza dokladnoscia swoje dziatania w kazdym kolej-
nym roku obrotowym. Prognozy Spolki opieraja si¢ wigc na zapotrzebowaniu na jej ustugi zgtoszonym przez
klientéw na caly rok 2012. Ponadto w maju 2012 roku Emitent pozyskal zlecenie na nakltadanie skarbowych
znakéw akeyzy (banderol) na catosé dostaw whiskey Jack Daniel’s na rynek polski i w lipcu 2012 roku zakupit
urzadzenia stuzace do automatycznego naktadania banderol na wyroby alkoholowe. Realizacja tego zlecenia

powinna istotnie wplynaé na wyniki Emitenta juz w roku 2012 oraz w roku 2013.
4.12.8. Plany rozwoju Emitenta

Emitent planuje sukcesywnie rozwija¢ si¢ w oparciu o sprawdzony juz model dziatania, to jest oferowaé klien-
tom §wiadczenie mozliwie najbardziej kompleksowej obstugi logistycznej Szczegdlny nacisk Emitent zamierza
przy tym polozy¢ na rozwdj uslug co-packingu, ktére przyczynily si¢ do znacznego wzrostu wynikow Spotki
w latach 2010-2011.

Emitent planuje réwniez wdrozy¢ zmiany organizacyjne zmierzajace do intensyfikaciji dzialan w zakresie pozy-

skiwania nowych klientéw. Aktualnie Spétka finalizuje rozmowy z firma prowadzaca sprzedaz wyselekcjono-
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wanej gamy win na kilku rynkach europejskich oraz w USA i w Australii. Zakorniczenie negocjacji powinno

nastapi¢ do konica 2012 roku, a ewentualne rozpoczecie wspdlpracy powinno nastapi¢ w II kwartale 2013 roku.

4.12.9. Opis rynku Emitenta

Obraz sektora

Rynek TSL w Polsce jest stosunkowo mtody i bardzo zréznicowany. Faktyczny rozwdj ustug logistycznych
rozpoczal wraz z zakofczeniem transformacji ustrojowej Polski. Do potowy lat 90-tych trwal okres, w ktérym
niepodwazalnie dominowal model konkurowania cena, by nastepnie przej$¢ do fazy konkurowania technologia.
Najwickszy rozwdj w ostatnich latach branza TSL przezywala na przestrzeni lat 2004-2008. Firmy logistyczne
coraz cze¢sciej proponowaly wéwezas klientom wachlarz dodatkowych ustug (np. zwrot dokumentéw zataczo-
nych do przesylki, konfekcjonowanie, magazynowanie czy doradztwo logistyczne), ustugi wysokospecjalistycz-
ne (dedykowane konkretnej branzy, np. przewoz towaréw w kontrolowanej temperaturze) czy uslugi zintegro-
wane (typu one stop shopping, umozliwiajace taczenie réznorodnych ustug logistycznych w jednym miejscu
przez jednego operatora). W okresie ostatniej dekoniunktury, poczawszy od jesieni 2008 roku, wielu przedsie-
biorcéw znéw skupilo si¢ na swiadczeniu standardowych ustug, gdyz klienci byli raczej zainteresowani cigciem
kosztow przy utrzymaniu wysokich standardéw obstugi, niz ustugami dodatkowymi. Niemniej jednak w niekt6-
rych firmach na przestrzeni ostatnich lat znacznie wzrosto zainteresowanie ustugami typu premium. Wedtug
ckspertyz specjalistéw z SGH warto$¢ polskiego rynku TSL w roku 2010 zwigkszyta si¢ o ponad 15 proc.
w stosunku do roku 2009. Po okresie dekoniunktury operatorzy zaczynaja wraca¢ do nowych trendéw, jedno-
cze$nie zachowujac daleko posunieta ostroznosé. Obecnie na rynku ustug logistycznych dziala ponad stu ope-
ratoréw, obok kilkudziesi¢ciu tysiecy przedsigbiorstw rodzinnych, ktére funkcjonuja jako przewoznicy drogowi.
Wigkszo$¢ to polskie spétki nalezace do swiatowych lideréw rynku ustug logistycznych. W tej grupie znajduja
si¢ tak znane marki jak: DHL, UPS, DPD, GSL, OPEK, TNT, Mastetlink czy Siédemka.

W rankingu gazety ,,Rzeczpospolita” do grona 10 najwickszych spélek na polskim rynku TSL zaliczono:
10. najwigkszych firm o przychodach ze sprzedazy podstawowe] TSL w 2010,
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Zrédlo: Ranking branzy TSL za rok 2010 sporzadzony dla gazety ,,Rzeczpospolita”. ,,Polski rynek TSL w 2010 .”

Caly czas powigkszeniu ulega grupa firm prowadzacych intensywna polityke dywersyfikacji dziatalnosci bizne-
sowej. Zaczyna dominowac tendencja do przyjmowania modelu biznesu wysoce specjalistycznego, jednakze
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majacego charakter kompleksowy - zamiast jednego gtéwnego biznesu - tak jak to wynikato z wczesniejszych
badan i analizy rynkowej - firmy $wiadcza wiele ustug jednoczesnie. Moze to réwniez wynikac z niepewnosci
otoczenia gospodarczego i dazenia do zmniejszania ryzyka kosztem zwigkszania kosztow zarzadzania réznymi

rodzajami dziatalnosci.

Struktura rynku

Dominujace na rynku sa firmy oferujace transport kolejowy, firmy §wiadczace ustugi spedycji i oferujace trans-
port drogowy oraz firmy logistyczne. Te segmenty rynku rozwijaja si¢ jednak z r6zng szybkoscia. Obecnie duzy
nacisk kladzie si¢ na ekologiczne rozwiazania i zréwnowazony rozwdj. Przyklady niektérych duzych operato-
réw wskazuja, ze wykorzystanie transportu intermodalnego czy tez kolejowego stanowi warto$¢ dla firmy

i buduje jej wizerunek mimo czgsto wyzszych cen.

Segmenty rynku - udziat poszczegdinych kategorii w przychodach ze sprzedazy
podstawowe] TSL, w proc

T
uslugi logistyczne ----. 26,3
spedycja drogowa --' 15,3

transport drogowy -. 119

ustugi kurjerskie ’ 54
spedycja kolejowa 48
spedycja morska L6

magazynowanie 21

spedycja lotnicza 0,9
transport intermodalny 06

ustugi celne 0,1

Zrédlo: Rzeczpospolita
Sytuacja finansowa

Naukowcy ze Szkoly Gléwnej Handlowej w Warszawie przeanalizowali sytuacje 102 firm branzy TSL w roku
20101, Wsr6d nich przewazaly polskie przedsigbiorstwa z przewaga kapitatu niemieckiego, francuskiego i ho-
lenderskiego. Y.aczny przychéd analizowanych przedsigbiorstw wyniést w tym czasie 19 mld. zt. Wigkszy
wzrost przychodéw zanotowaly firmy z kapitalem zagranicznym i mieszanym (prawie 116 proc.) w stosunku
do firm polskich (114,5 proc.). Udzial firm zagranicznych i z kapitalem mieszanym w calosci przychodow
spad! z utrzymujacego si¢ od kilku lat poziomu prawie 70 proc. do 52 proc. Liczba tych firm nadal jest jednak
nieco mniejsza (48 firm) niz liczba firm polskich (54 podmioty). Poziom zatrudnienia wztést srednio o 6 proc.,

czyli zdecydowanie mniej dynamicznie niz wzrost wartosci samego rynku. W polskich firmach zatrudnienie

1 prof. nadzw. SGH dr hab. Halina Brdulak, kierownik Zaktadu Transportu Miedzynarodowego i Logistyki Szkota
Gléwna Handlowa w Warszawie, opracowanie: Halina Brdulak, Joanna Archutowska, Ewa Zbikowska
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skurczylo si¢ prawie o 4 proc. w stosunku do roku 2009, natomiast w zagranicznych wzrosto o 10 proc. Zgod-
nie z danymi przedstawionymi w rankingu, prace w branzy TSL w 2010 roku wykonywalo prawie 64 tys. os6b
(osoby zatrudnione na umowe o prace), z czego w polskich firmach 38 tys. os6b. Sciste procedury w duzych
korporacjach, majace przelozyé¢ si¢ na lepsza kontrole wydatkdw, wplynely przy okazji na usztywnienie sig
wielu organizacji i zmniejszyly tempo ich reagowania na zmiany zachodzace na rynku. T¢ luke doskonale wy-

petnity mniejsze firmy lokalne, szybciej odpowiadajac na potrzeby klientow.

Bariery rozwoju

Wsréd utrudnieny, jakie dziataja na niekorzys$¢ operatordéw logistycznych, do najwazniejszych nalezy zaliczy¢
bariery infrastrukturalne. Wciaz niewystarczajaca ilos¢ nowoczesnych autostrad, linii kolejowych o europejskim
standardzie czy intermodalnych terminali sa duza przeszkoda w rozwijaniu biznesu. Sytuacja niestety nie rokuje
dobrze na przysztosé, gdyz postepy w tej dziedzinie sa bardzo wolne, natomiast popyt na uslugi logistycznie

ma stale rosnaé.

Wplyw zakresu oferowanych ustug na sytuacje poszczegélnvch podmiotéw

Analizujac wplyw zakresu oferowanych ustug oraz zakres dziatania poszczegdlnych podmiotéw z branzy TSL:
na wielkos$¢ ich przychodéw krystalizuje si¢ ponizsza zaleznosé - firmy oferujace najwigksza liczbe ustug posia-
daja réwniez najwicksze przychody (kategoria A - powyzej 54 ustug), kolejne zas kategoriom (odpowiednio
B -31-54, C - 16-30 oraz D - ponizej 16) odpowiada zmniejszajacy si¢ proporcjonalnie przychéd. Oznacza

to, ze wielko§¢ przychodéw maleje wraz ze zmniejszajacym si¢ zakresem oferowanych ustug.

UniwersalnoSc - udziat przychodow
ze sprzedazy podstawowej TSL
w poszczegolnych kategoriach, w proc.

45,24 38,88

Kategoria A l_ Kategoria B

/I
554 — 10,34

Kategoria D Kategoria C

Zrédlo: Rzeczpospolita
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4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,

za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w dokumencie informacyjnym
Wysokosé¢, strukture oraz zrédla finansowania gléwnych wydatkéw inwestycyjnych Emitenta w aktywa trwale,
zrealizowanych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie

informacyjnym przedstawia ponizsza tabela.

Gléwne inwestycje Emitenta w roku 2011, w PLN

Rzeczowe aktywa trwale 487.189,42
Budynki i budowle 33.661,33
Maszyny i urzadzenia 203.226,98
Srodki transportu 64.135,87
Pozostale srodki trwate 15.080,90

Zaliczki na $rodki trwale 171.084,90

Zr6dto: Emitent

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postgpowaniach: upadio$ciowym, uktadowym
lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakiekolwiek postgpowanie upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieni sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie istnieja
jakiekolwick okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania upadlosciowego,

uktadowego lub likwidacyjnego.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postgpowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egze-

kucyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakickolwick postgpowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, kté-

rego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieni sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania ugodowego, arbitra-

zowego lub egzekucyjnego.

4.16. Informacj¢ na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postegpowan

sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku

W okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly si¢ ani obecnie nie tocza si¢ zadne postgpowania przed organami

rzadowymi, postgpowania sadowe ani arbitrazowe, ktére to postgpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawne;j
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przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada jednoczesnie zadnej wiedzy,
ktéra wskazywalaby, ze jakiekolwiek postgpowanie takiego rodzaju mogloby zosta¢ wszczete w najblizszej

przysztosci.

4.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy in-

strumentoéw finansowych

Emitent nie posiada zadnych zobowiazan, ktére moglyby istotnie wplynaé na realizacj¢ zobowiazan Emitenta

wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatal-

nosci gospodarczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym nie

wystapily nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emiten-
ta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu danych finan-

sowych zamieszczonych w dokumencie informacyjnym

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego czesé niniejszego dokumentu informacyjnego, nie
nastapily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz nie ujawnily si¢ 1 for-

macje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta.

4.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad

Zgodnie z §13 ust. 1 Statutu Zarzad Emitenta sklada si¢ z nie mniej niz jednego czlonka. Zgodnie z §13 ust. 3
Statutu, kadencja Zarzadu Emitenta wynosi 3 lata. Obecny Zarzad jest Zarzadem I kadencji, kt6ra dla wszyst-

kich jego cztonkéw uplywa w dniu 18 stycznia 2015 roku.

W sklad Zarzadu Emitenta wchodza obecnie trzy osoby.

Dariusz Jarminski - Prezes Zarzadu - wyksztalcenie wyzsze - mgr inz. technolog zywnosci (SGGW-AR,
1980), absolwent Podyplomowego Studium Zarzadzania Logistycznego (SGH, 2003). Doswiadczenie w branzy
logistycznej zdobywa od 22 lat, w tym na stanowiskach kierowniczych od 19 lat. Karier¢ rozpoczynat w 1989
roku w Przedsi¢biorstwie Handlu Zagranicznego AGROS, zajmujac si¢ obsluga logistyczng kontraktéw eks-
portowych w Biurze Alkoholi. W latach 1993-1994 byl kierownikiem Dzialu Eksportu Spirytusu i Pétproduk-
tow Rolnych. W latach 1995 byl Logistics Managarem w IDV Poland sp. z o.0. (jeden z lideréw $wiatowego
rynku alkoholi, obecnie Diageo). W latach 1995-1996 byt Dyrektorem Zarzadzajacym VINIPEX sp. z o.o0.
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(czolowy importer win bulgarskich). W 1997 roku wraz z Tamara Jarmifiska rozpoczal dziatalnos$é kontynu-

owang obecnie przez Emitenta. Odpowiedzialny za strategie Spo6tki i kontakty z kluczowymi klientami.

Tamara Jarminska - Cztonek Zarzadu - wyksztalcenie wyzsze - mgr inz. technologii Zywnosci (SGGW-AR,
1986). Odbyta szkolenia w zakresie prawa pracy. W 1997 roku wraz z Dariuszem Jarminskim rozpoczela dzia-

talnos¢ kontynuowana obecnie przez Emitenta. Odpowiedzialna za zarzadzanie zasobami ludzkimi spo6tki.

Hubert Jarminski - Cztonek Zarzadu - wyksztalcenie wyzsze - mgr. wychowania fizycznego (AWF 1998).
Odbyt szkolenia w zakresie zarzadzania zespotem. Odpowiedzialny za organizacije i koordynacje pracy magazy-

nu i spedycji od 1999 roku.

Zarzad wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. ul. 3 maja 8 w Pruszkowie.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §21 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ z nie mniej niz pigciu cztonkéw. Zgodnie
z §21 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Obecna Rada Nadzorcza jest Rada Nad-

zorcza 1 kadencji, ktora dla wszystkich jej cztonkéw uptywa w dniu 18 stycznia 2015 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

Adam Osinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - adwokat. Prezes Zarzadu EBC Solicitors S.A. w War-
szawie. Partner w Kancelarii Adwokackiej Osinski, Stryja sp.k. w Warszawie. Specjalista z zakresu prawa cywil-
nego i handlowego. Posiada bogate doswiadczenie w zakresie obstugi transakeji fuzji i przejeé. Czlonek Rad
Nadzorczych m.in. Broad Gate S.A., 1Q Partners S.A., F24 S.A., Platinum Properties Group S.A., Platinum
Hypo S.A., Tele-Polska Holding S.A., Igoria Trade S.A.

Krzysztof Rutkowski - Cztonek Rady Nadzorczej - absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego SGH (daw-
niej SGPiS). Profesor Szkoly Gléwnej Handlowej w Warszawie, kierownik Katedry Logistyki od 1992 roku
Wyktadowca Community of European Management Schools oraz Adjunct Professor University of Minnesota.
Autor ponad 100 prac naukowych z dziedziny transportu, logistyki i zarzadzania tancuchem dostaw. Przedsta-
wiciel Polski w licznych migdzynarodowych logistycznych gremiach eksperckich oraz niezalezny ekspert i do-
radca wielu instytucji oraz firm krajowych 1 zagranicznych w dziedzinie zarzadzania, szczegdlnie logistyki i za-

rzadzania taficuchem dostaw.

Marek Koczowski - Cztonek Rady Nadzorczej - absolwent wydziatu Handlu Zagranicznego na SGH (daw-
ne SGPiS), MBA w PWSBIA, liczne szkolenia w kraju i za granica Od 1980 do 1988 roku pracowat jako han-
dlowiec w Animexie, w latach 1988 - 1992 attache w BRH w Nigerii, 1992-1993 sales manager w przedstawi-
cielstwie niemieckiej firmy A. Moksel AG w Warszawie. W latach 1993 - 1999 marketing manager, nastepnie
logistics manager w Diageo Plc. Od 1999 do 2005 roku dyr. ds zakupéw w Bols, Purchasing Category Manager
w Remy Cointreau. W latach 2005-2011 Dyrektor Zakupow i Rozwoju grupy CEDC. Od 1 lipca 2011 roku
Dyrektor ds. zakupow AVIVA (Polska). Manager kategorii zakupowej w AVIVA Europe.
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Piotr Grzywczak - Cztonek Rady Nadzorczej - magister ekonomii, absolwent SGPiS w Warszawie (obecnie
SGH) Wydzial Handlu Wewnetrznego i Ustug. Po ukoriczeniu studiéw pracowal w organach skarbowych oraz
w firmach prywatnych. Od 1997 roku zatrudniony jako doradca podatkowy w firmie Roman Kowalik 1 Wspdl-
nicy Biuro Doradztwa Prawnego Spétka Komandytowa w Warszawie. W 1999roku wpisany na liste doradcow

podatkowych numer wpisu 09404.

Stanistaw Jarminski - Czfonek Rady Nadzorczej - magister pedagogiki. Wieloletni dyrektor szkoty podsta-
wowej w Mszczonowie. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Banku Spoéldzielczego w Mszczonowie od 2005
roku. Odbyte kursy dla cztonkéw Rad Nadzorczych.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. ul. 3 maja 8 w Pruszkowie.

4.21. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu zawierajaca informacje o akcjonariuszach posiadajacych ponad 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego przedstawia si¢ naste-

pyjaco:
1 Lucidos Ordo Ltd. A 392.880 39,3 39,3
2 Dariusz Jarminski A 255.000 255 255
3 Tamara Jarminiska A 255.000 255 25,5
4 Pozostali A 97.120 9,7 9,7
Razem 1.000.000 100 100
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe PRO-LOG sp. z o.0. sp.k. za okres od dnia 1 stycznia 2011 do dnia
31 grudnia 2011 roku

Ponizej zaprezentowane zostalo sprawozdanie finansowe PRO-LOG sp. z o.0. sp.k., to jest poprzednika praw-

nego Emitenta, sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011roku.

PRO-LOG SPOLKA Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

PRO-LOG SP.Z0.0. SP. K.
ul. 3-GO MAJA 8
05-800 PRUSZKOW

PRO-LOG SP.Z0.0. SP.K .

Sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

wiasciciel

& Jarminsid

i, Prezels Zarzadu
k& PRO-LOG S.A.

2
]
KsiegoWwa

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksiag
rachunkowych

Pruszkéw, 14 marca 2012 roku.
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PRO-LOG SPOLKA Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki
1 PRO-LOG SP.Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

Q ul.3-GO Maja 8, 05-800 Pruszkow

U Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000359440

U Urzad Statystyczny nadat spotce symbol identyfikacji podmiotéw Gospodarki narodowej — REGON o
numerze 750088480.

U Urzad Skarbowy ustalit numer identyfikacji podatkowej NIP: 838-14-95-154

U Czas trwania jednostki nie jest ograniczony

Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

=]

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

o

Jednostka nie dokonata w roku biezgceym zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania.

o

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci gospodarczej
przez jednostke w dajacs] sie przewidzie¢ przysziosci, w niezmienionym istotnie zakresie. Nie istniejg
rowniez okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

O Zasady rachunkowosci przyjgle przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci z pézniejszymi zmianami, zwanej dalej ustawa,

0 Przy wycenie aktywdw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie
koniynuowac dziatalnos¢ gospodarcza w dajace] sie przewidziec przysziosci oraz nie zamierza, ani nie
musi zaniechaé dziatainosct lub istotnie zmniejszy6 jej zakresu.

Srodki trwale oraz wartoéci niematerialne i prawne

O Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wediug cen-nabycia lub kosztéw

wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny érodkow trwatych) pomniejszonych o
adpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy ztytulu trwatej Utraty wartoéci.

O Odpisy amortyzacyjne od érodkéw trwalych | wartosci niematerialnych | prawnych dokonywane sa na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

U Amortyzacja jest dokonywana metada liniowa,

T Srodki trwale | wartosci niemateriaine. i prawne, ktorych jednostkowa warte$¢ poczatkowa nie
przekracza 3.500 zt odpisu amortyzacyjnege dokonuje sie jednorazowo w miesigcu oddania do
uzytkowania. :

a

Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane sa w oparciu o ustawg o podatku dochodowym od oséb
fizycznych,
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PRO-LOG SPOLKA Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

0 Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkdw trwatych (wartogci niematerialnych i
prawnych) ksztattujg sie nastepujgco:

§rodki transportu 20 %
komputery 30 %
pozostate srodki trwale 10%-20 %
wartosci niematerialne i prawne:
- oprogramowanie 20%,
- pozostate wartosci niematerialne i prawne 10%,

Inwestycje diugoterminowe
Brak

Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

O Naleznosci dugoterminowe, naleznoéci krétkoterminowe | roszezenia wykazywane s3 w warto$ci
netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

U Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje odsetki za zwlokeg w
zaptacie naleznodci. Odsetki te sq ksiegowane na dobro przychodéw finansowych. Naleznosci
podiegajg, aktualizacji wyceny poprzez dokonywanie odpiséw do wysokosci nie pokryte] gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace dokonywane s z uwzglednieniem stopnia ryzyka,
jakie sig wigze z dang naleznoscia.

O Zapasy sa wykazywane w wartodci netto {(pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
LI Zapasy sg wyceniane wediug rzeczywistych cen ich nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
Q Przyjeto zasade ustalania warto$ei rozchodu zapaséw metoda "pierwsze przyszio - pierwsze wyszlo”

Q W przypadku, gdy zapasy utracity swoja wartos¢ uzytkowa oraz gdy zalegajg przez diuzej niz jeden
rok, ceny nabycia sg obnizane do ceny sprzedazy netto.
Inwestycje krétkoterminowe '

O  Inwestycje krdtkoterminowe wyceniane sa w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych

wycenia sig na dzief bilansowy po kursie $rednim ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Zobowigzania diugoterminowe i krotkoterminowe

L1 Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest tgcznie z odsetkami
przypadajacymi do zaplaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sg w cigzar kosztow
finansowych.

Koszty nagréd jubileuszowych | odpraw emerytalnych
U0 Koszty nagrod jubileuszowych za dugoletni sta? pracy jednostka nie wyptaca. Natomiast koszty

odpraw emerytalnych wyplacanych pracownikom zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen
obcigZajg koszty wynagrodzer w momencie wypfaty.

OMOWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN METOD KSIEGOWOSCI | WYCENY

L W 2011 roku nie dokonano zmian metod ksiagowosgi | wyceny.
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WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

0 Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego spdtka przeksztalcita sie ze
spotki osobowej w spotke kapitatowa, nastapito to 18.01.2012 roku.

Informacja dodatkowa /art. 45 ust. 3 pkt. 3/
do bilansu oraz Rachunku zyskéw i strat na dzien 31.12.2011r.
firmy PRO-LOG SP.Z 0.0. SP. K.
z siedziba przy ul. 3-go Maja 8, 05-800 Pruszkéw

Dane uzupetniajace o aktywach i pasywach bilansu
oraz elementach rachunku zyskow i strat.

AKTYWA

I. Majatek trwaly - Spotka posiada majatek trwaly.

W aktywach bilansu przyjmowane sg wartosci netto majatku trw‘iﬁcgo, tj. po odliczenin umorzen z
podziatem na grupy:

010-0000 $rodKi trwale ©  ...oooveeiiiiiinie e ee e, 316.105,08 PLN

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] | wodnej........ 33.661,33 PLN
urzadzenie techniczne i maszyny ..., 203.226,98 PLN
ErodKi transportU........ccoc.vccvevcree e e e 64,135,87 PLN
inne Srodki trwale..........covveieee s 15.080,90 PLN
080-0000 $rodki trwate w budowie..............occeeeerveeecereinnen. 171.084,34 PLN
IL. Majatek obrotowy
EI Aktywa obrotowe wynoszg 4.502,063,59 PLN, w tym:
/C] Naleznosci krotkoterminowe . .....oooee e, 3.031,515,53 PLN
U Srodki pieniezne w kasie i na rachunku:..................... 1.417.129,71 PLN
0  Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.. ............. 53.418,35 PLN
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PRO-LOG SPOLKA Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

Struktura udziatéw od 01.01.2011 do 31.12.2011

Wyszczegblnienie udziatowcdw Udziat %
innych wiascicieli

Jarmifiska Tamara 40 %
Jarminski Dariusz 40 %
PRO-LOG Sp. zo.0. 20 %

Stan zatrudnienia
Q Stan zatrudnienia pracownikéw etatowych wynosi:
W Nadzien 31.12.2011 .. 16 osoby.
Suma aktywaw i pasywow
0O Suma aktywow i pasywow w 2011 roku wyniosta 4.989.253,01 PLN
Wyﬁik finansowy
O  Wynik finansowy zamknat sie zyskiem brutto w kwocie 2.844.961,20 PLN
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{pieczet jednostki)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

sporzadzony na dzier :
Pt e
m ik s i

edazy i zréwnane z nimi, w tym:

(BTT010 T Bl

2011.12.31

v’iﬁﬁfﬁﬁfiﬁﬁ‘gﬁm

10 537 278,38 12776 095,22
Hod jednostek powigzanych
L{Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 10 516 278,38 12 776 095,29
11{Zmiana stanu predukiaw (zwigkszenle - wartosc dodatnia, zmniejszenie - warto$é ujemna)
Il JKoszt wytwarzenia produktbw na wiasne potrzeby jednostki 0.00
IV.|Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 21 000,00 0,00
B JKoszty dziatalnoSei operacyjne 8 891 552,75 9789 805,364
LlAmortyzacja 41 808,16 72 272,22
IL|[Zuzycie materiatow i energii 788 491,00 668 717,82
Il {Ustugi obce 6 228 154,93 7423 131,04
V.|Podatki i optaty, w tym: 155 424,89 45 362,69
-|podatek akcyzowy
V|Wynagrodzenia 1322 853,14 880 084,74
VIjUbezpleczenia spoleczne i inne éwiadczenia 329 794,43 613 749,99
VIl{Pozostate koszty rodzajowe 3226,20 86 496,69
Vill\Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow 21 000,00 0,00
C.JZysk (strata) ze sprzedazy (A-B) T 1 645 725,63 2986 280,86
DJPozostale przychody operacyjne 271 353,24 370 891,92
HZysk ze zbycia niefinansowych akiywéw trwatych 244 000,00 338 779,79
It]Datacje
lllJinne przychedy operacyjne 27 353,24] 31212,2
E |Pozostale koszty operacyjne 14 640,54 546 837,72
||Strala ze zbyeia nisfinansowych aklywow trwalych S
Il JAktualizacja warlosci aktywéw niefinansowych
lll{inne koszty operacyne 14 640,54 546 837,72'
F.|Zysk (strata) z dziatalnosei operacyjnej {C+D-E) 1902 438,33 2810 444,@
G .|Przychody finansowe 26 693,39 35 247,42
||Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym:
-Jod jednostek powiazanych
IL{Odsetki, w tym: 12.780,23 20 490,44
-tod jednostek powiazanych
1IL{Zysk ze zbycia inwestycfi
IV.[Aktualizacja warto$ci inwestyi . -
V.[inne 13 913,16 14 756,9
H.|Koszty finansowe 114,00 730,24
1}Odsetid, w tym: 114,00 ©o120,11
dla jednostek powlazanych
IL|Strata z& zbycia inwestycji
lIL{Aktualizacja warlosci inwastycji
W.linne - 610,17
L|Zysk {strata) z dziatalnosci gospedarczej {F+G-H} 1820 017,72 2844 961,204
J|Wynlk zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.I.) 0,00 0,00
L)Zyski nadzwyczaine
I} Straty nadzwyczajne
K| Zysk {strata) brutta (k) 1929 017,72] 2 844 961,2
L {Podatek dochodawy
M.|Pozostaie obowiazkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia siraty)
N,

1929 017,72

Sporzadzeno dnia:

Durinsz Jarminski
Prezes Zarzadu
PRO-LOG 5.A.

2012.03.14
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R —— st

PROLOG RA,

PROLOG SP.Z0,0.8PK: vl Majn 8 ==
05300 PRUSZKOW Don0 prusrkd e
UL.2-GO MAJA 8 NiP: 838-14-95-154
(pleczeg jednostsi)
BILANS!

sporzadzony na dzien : 2011.12.31
. jednostka obliczeniowa zZt

P !
R B 2
e

e 3

B e i G i | e ;
: i i S BRSNWAT i T
%}7‘1 }{,'a;“ >§§T3 ;l B n ) M ’g "3 'l%ﬁﬂ L"f”; |
it i o s e e e e ] A
A. |Aktywa trwate 74 233,62 487 189,42 A. |Kapitat {fundusz) wlasny 2689017,72 2980 764,74}
I, |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 ©0,00[ I [Kapitat {(fundusz) podstawowy
. . Nale2ne wplaty na kapitat podstawowy
1. | Koszty zakenczonych prac rozwajowych It (wiclkosé ujemna)
2. ] Wartosé firmy . 1. [Udzialy (akeje) whasne (wielkosé ujemna)
3. | Inne wartosi niemateriaine | prawne i IV. [Kapitat (fundusz) zapasowy 760 000,00}
4. ﬁf;:ﬁg ra warlosol niermaterlalne | : V. [Kapltat (fundusz) z aktualizacji wyceny
1. iRzeczowe aktywa trwale 74 233,62 487 188,42 VI, [P kapitaly (f ) rezs
1. | Srodki trwate 74 233,62 318 105,08 VI |Zysk (strata) z lat ubieglych 135 803,54
grunty {w tym prawo uzytkowania : .
@ | Wieczystego pruntu) VIIL{Zysk (strata) netto 1929 017,72 2844 961,20{
budynki, lokale i obiekty inzynierii Odpisy 2 zysku netto w ciggu roku
o) ladowej | wodnej 33,661,33) IX. obrotowego (wielkosé ujetnina)
<) urzadzenia techniczne | maszyny 203 228,98] B. [Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1949 542,84 2 008 488,27|
d) $rodki fransportu 6413587 1. [Rezerwy na zobowiazania 0,00 548 837,72
R — Rezerwa z tytulu odroczoneqo podatiu
e) inne srodki trwale 74 233,82 15 080,90( 1. dochodowego
Rezerwa na $wiadozenia emerytalne §
2. | Srodki trwale w budowie _ 2. podobne 0,00 0,00)
3. | Zaliczki na érodki trwale w budawle 171084,34| - dhugoterminowa
1ll. [Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 - krétkoterminowa
1. | Od jednostek powigzanych 3. | Pozostale rezerwy 0,00) 546 837,72
2. | Od pozostatych jednostek - dlugoterminowe
IV. |inwestycje diugeterminowe 0,00) . 0,00 - krétkoterminowe 546 837,72
1. | Nieruchomodei II. [Zobowi ia diugy inowe 0,00 0,00
2. | Warlosci niemateriaine | prawne . 1. | Wabec jednostak powigzanych
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 2. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,004
a) w jednostkach powigzanych ' 0,008 - 0.,00{ a) kradyty | poZzyczki
R " : . z tytuts emisji dluznych papieréw
udzialy lub akcje b) wrtosclowych
- inne papiery wartoéciowe ) inne zobowiszania finansowe
- udzielone pozyczki : d) inne
. ;‘n“:ng*:‘ggtermmﬂwe aklywa ~ |1 |zobowigzania kréthoterminowe 1929 542,82 1461 650,55
b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00} 1. [ Waber jadnastek powiazanych 86 766,40 36 800,00
: : tufu d i B i
- udzialy lub akejo _ B) [ g dostawiuslug, o okresle 86 756.40 36 900,00
- inne papiery wartodciowa - do 12 miesiecy 88 766,40 36 900,00
- udzielone pozyoczki - powyzej 12 miesiacy
inne diugaterminowe aktywa : :
- finansowe . by  inne
4. | Inne inwestygje diugoterminowe 2. | Wobec pozostatych jednostek 1842 776,42 1 424 750,55
IDlugoterminowe rozliczenia : j
V. Imiedzyokresowe 0,004 . 0,00 a) kredyty i pozyczki
4| Aktywaz tytuhu odroczonego podatku : b) 2 bytulu emisji diuznych papieréw
" | ‘dochadowego wartosclowych
2, Inne rezliczenia migdzyokresowe (] inne zobowiazania finansowe
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SR —

B.| Aktywa obratows 456432694 450206358 d) ;;Vng‘g;'h::‘;‘:‘” uslug, o okrasie 513 793,54 792 934,38
I {Zapasy 0,00 0,00| - do 12 miesigoy 513 793,54 792 934,28}
1.1 Materiaty : - powyzej 12 miesigey

2. | Pdiprodukly i produkty w toku ) zaliczki otrzymane na dostawy

3. | Produkly gotowe f) zobowigzania wekslowe

4| Towary 9 m;g;”&:ﬁgm cel, ubs7pleciei i 499 265,20 557 495,10
5.1 Zaliczki na dostawy h) 2 tytulu wynagrodzen 88 389,17] 74 317,07
Il. [Naleznosci kratkoterminowa 2788 939,97] 303151553 1) inne 741 308,51 4,00
1 Nale#noécel od jednosiek powigzanych 0,00) © 00 3.1 Fundusze specjalne

a) # tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00} 0,00 IV, |Rozliczenia migdzyokresowe 20 000,02 K 0,00
- do 12 miesiecy 1. | Ujemna wartosc firmy

- powyze] 12 miesigey 2. | Inhe rozliczenia migdzyokresowe 20 00C,02 0,09
b} inne - diugoterminowe

2.} Naleznoéci od pozostalych jednostek 2788 839,97 303151553 - krotkoterminowe 20 000,02 0.,00)

a) 2 tytuty dostaw i usiug, o okresie splaty: 1837 719,77} 2 387 793,72

- do 12 miesigcy 1837 719,771 2387 793,72
- powyzej 12 miesiecy
Z tytutl podatkéw, dotacii, cel,

b} ubezpleczen spolecznych § 171 863,24 15 B55,33
zdrawotnych oraz innych $wiadczen .

c) inne 779 356,08] 628 066,48|

d) dochodzone na drodze sadowej .

IIL. inwestycje krétkoterminowe 1690 518,54 1417 129,74

1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 1690 518,54 1417129,71| ..

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery warlo$ciowa

- udzielone pozyazki

inne krétkoterminowe aktywa
finansawe

b} w pozostalych jednostkach 0,00 0,00]

- udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzlelone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa

finansowe
srodki pienigZne i inng aktywa
| pienieine 160051,54 1417 129,74
$rodki pienigzne w kasie i na
- rachunkach 1690 518,54 1417 129,71

- inne $radki pienigzne

- inne aklywa pieniezne

2, | Inne Inwestycje krotkoterminowe
1v. JKrétkoterminowe rezliczenia
* imiedzyokresowe

84 868,43

Sporzadzono dnia; 2012.03.14

. Darinsz Jarmifiskd
Prezes Zarzadu
PRO-LOG S.A
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5.2.  Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego PRO-LOG

sp. z o0.0. sp.k. za okres od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia 2011 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO
™ BIEGLEGO REWIDENTA

— dotyczaca
sprawozdania finansowego

- PRO-LOG SP.Z 0.0. SP.K.

. Od dnia 18.01.2012 r.
PRO-LOG S.A.

— za okres 01.01.2011 r. - 31.12.2011 r.

Warszawa, 29.03.2012 r.
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PRO-LOG SP. Z 0.0. SP.K. Pruszkéw, ul. 3-go maja 8

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

PRO-LOG S.A. dawniej PRO-LOG SP. Z 0.0. SP.K.
w
PRUSZKOWIE

za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PRO-LOG S.A.
dawniej PRO-LOG SP. Z 0.0. SP.K. z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie,
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzagdzony na dzien 31.12.2011 r.,
rachunek zyskow i strat oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

= przepisbw rozdziatu7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.),

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzili§my w taki sposab,
aby uzyskac¢ racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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PRO-LOG SP. Z 0.0. SP.K. Pruszkéw, ul. 3-go maja 8

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Umowy/Statutu Spétki. s

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

ul.Grzybowska 4 ok, U9B, 00-131 W
NIP: 525-15-69-214 REGON: 010
KRS: 0000099028

WBS Audyt Sp. z 0.C.

Maciej Skorzewski nr
Kluczowy Biegly Rewident
Przeprowadzajgcy badahie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 29.03.2012r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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g

PRO-LOG SP.Z 0.0. SP.K.

Od dnia 18.01.2012 r.
PRO-LOG S.A.

Raport uzupetniajacy opinie
z badania
sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r.

Warszawa 29 marzec 2012 r.
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PRO-LOG SP. Z 0.0. SP.K. Pruszkéw, ul. 3-go maja 8

SPIS TRESCI RAPORTU

PN o721 o (e o T WO ———— R 3

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE ..ovcmeensemsimssssssssmmsmsssssssssnsssssss s ssseeess 4

I, ZMIANA|STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH ....
II.  ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH ..o
. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

C. CZESC SZCZEGOLOWA 7
I PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH .oooooiiiiviiiiissss s 7

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......oormimmmsiriiniississsmmsss s 7
111, Wprowadzenie do Sprawozdania filanSOWEQGO...............couwirrrmwwcsssisssssssssmmsmssssss s 7

1.2, Informacje o wybranych, istotnych pozycjach DHANSU <ot 7

11.3.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaftujgcych wynik dziatalnosci gospodarczey......8

L4 Dodatkowe informacje i OBJASMIENIA...........ccowveewrimriiniiisi it 8

I1.5.  Sprawozdanie z dziafalnosci jEdNOStKi W FOKU ODIOTOWYIM ..covvvsrvvisssivissnsissssisssssns s 8

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA ......cooooviiiiiininnisn s 8

F. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO DACIE BILANSU. ...coooovvvviiiiinsrmririnnssecrmens 8

G.  PODSUMOWANIE BADANIA ......oooooimmmimiseisiesiissss s 9

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 2
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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PRO-LOG SP. Z 0.0. SP.K. Pruszkéw, ul. 3-go maja 8
A. CZESC OGOLNA
|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

» Badanie dotyczy PRO-LOG SP. Z 0.0. SPK. z siedzibg w Pruszkowie powstatej
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1661/2010 z dnia 26 marca 2010 .

« Na koniec badanego okresu jednostka posiada kapitat wtasny w wysokosci
2980 764,74 zt

= Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotka dominujacy i nie
posiada spotek zaleznych.

»  Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostka jest:
- Transport drogowy towarow.

= Na dzien 31.12.2011 r. udziatowcami jednostki sa:

Suma
Wsp6lnicy komandytowa Wklad wniesiony Udziat (%
Tamara Jarminska 10 000,00 10 000,00 40,00%
Dariusz Jarminski 10 000,00 10 000,00 40,00%
PRO-LOG Sp. Zo.0. Komplementariusz 20,00%
Razem 100,00%

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000359440

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 750088480

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 49.41.Z

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada 838-14-95-154
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP -

» Do reprezentowania Spotki uprawnieni byli:
o Komplementariusz — Spotka PRO-LOG Sp. z 0.0. W 0sobach Cztonkow Zarzadu
o Jarminski Dariusz — Wspoinik
o Jarminska Tamara - Wspolnik

= Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spolce w badanym okresie jest Multiman Sp. z 0.0, prowadzaca dziatalnos¢

gospodarcza w zakresie ustug audytorskich i ksiegowosci, wpisany rejestru Krajowej |zby
Biegtych rewidentéw pod numerem 1619.

1. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r., nie podlegato obowigzkowi badania.

WBS Audyt Sp. z 0. O. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 3
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt

strona 79 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

PRO-LOG SP. Z 0.0. SP.K. Pruszkéw, ul. 3-go maja 8

= Sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspdlnikow w dniu 02 marca 2011 r., ktére podjeto uchwate o podziale zysku spoki
w nastepujacy sposob:

e Tamara Jarminska — 500.000,00 ztotych

o Dariusz Jarminski —500.000,00 ztotych

e PRO-LOG Sp. Z 0.0. — 250.000,00 ztotych

e Z przeznaczeniem na rozwoj w Spotce pozostato — 679.017,72 ztotych

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2010 .
prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 05 stycznia 2012r. Spotka WBS  Audyt
Sp. z 0.0. zostata wybrana do zbadania sprawozdania finansowego za 2011 r., umowa o
badanie zostata zawarta dnia 09 stycznia 2012 r.

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na listg pod numerem 3685, aw
jego imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentow wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

« Zaréwno podmiot uprawniony, jaK i przeprowadzajacy W jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, ze pozostajq niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

» Badanie przeprowadzono w okresie od 05.03.2012 do 29.03.2012 .

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spotki w dniu 29.03.2012 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2011 r. oraz nie zaistnieniu do dnia sozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych
w sposoéb istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

« W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

W tys. ziotych

]
Bilans 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Aktywa trwate
103,00 74,00 487,00
Aktywa obrotowe z tego:
4 068,00 4 564,00 4 502,00
Zapasy
0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe
2 690,00 2789,00 3032,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe
1.331,00 1691,00 1417,00
Kapitat wiasny
2 400,00 2 689,00 2 981,00
Rezerwy na zobowigzania
0,00 0,00 547,00
Zobowigzania krétkoterminowe
¢ 1771,00 1930,00 1462,00
Rozliczenia miedzyokresowe
0,00 20,00 0,00
Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH
Rachunek zyskow i strat 31.12.2009 31.12.2010 31.12.20117
Frzychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw
11 029 10 637 12776
Wynik na sprzedazy
1515 1646 2 986
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
1638 1902 2810
Wynik na dziatalnosci gospodarcze;
1650 1929 2 845
Wynik netto
1650 1929 2 845

WBS Audyt Sp. z

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzia

0. 0. Adres:

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt

(022) 419-20-83,

t Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki efektywnosci dziatania 2009 | 2010 | 2011
Naleznosci z tytutu dostaw i
) . usiug
Cykl rotacji naleznosci = “Bravchody ze sprzedazy * 365 70 64 68

produktow i towardw

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Cykl rotacji zobowigzan = —Isrz-y?:ﬁo—d§ Zo s_szé aa-z;/ --: *365 21 21 24
roduktow i towaréw
. p
2009 2010 2011
Wskazniki ptynnosci
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = - > = = = = = == == === ===~ 2,30 2,37 3,08

Zobowigzania
krotkoterminowe
Aktywa obrotowe - zapasy

Wskaznik ptynnosci Il = -Z_oBa\ﬁiéz-aﬁié --------- 2,30 2,37 3,08

krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne

Wskaznik ptynnosci lll = —Z-oBév;iiz_a ma- - TTTTTC 0,75 0,88 0,97

L krotkoterminowe J

2009 | 2010 201ﬂ

Wskazniki rentownosci
Zysk (strata) netto

Rentownosc aktywow ogétem = - <~ =~ -~ e * 100% | 396 |41,6 57,0
Aktywa ogétem

Zysk (strata) operacyjny

; ; b e e e S SR S % o
Rentownos¢ aktywow operacyjna Aitywa ogolem 100% |39,3 |41,0 56,3

Zysk (strata) netto

. e —— N 4
Rentownos¢ kapitatow Kapital wiasny ogolem 100% |68,7 |71,7 95,4
I I R

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2011
roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na
dzien sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktorg zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
l. PRAWIDLOWOSC | RZE TELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$é jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa,
stosowane W sposob jednolity z zachowaniem zasady ciagtoéci. Spotka posiada
dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy 0 rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych  w sposob

udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czestotliwoécig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spefnia wymogi art. 71 Ustawy.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatgcznika nr
1 do ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy i dtuzej.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i
pasywow zostaty zaprezentowane W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowq i zostaty prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegblnych
skiadnikow aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajgcych z ustawy o rachunkowo$ci.
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2. Kapitaly wiasne

Kapitaly wiasne zostaly prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Warto$é kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencja
ksiegowg i zostaly w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane W sprawozdaniu
finansowym.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujagcych wynik
dziatalno$ci gospodarczej

Pozycje ksztattujace wynik finansowy jednostka ujgta kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci.
Struktura przychodow i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

I.4. Dodatkowe informacje i obja$nienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$é sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i obja$nieniach zostaty przedstawione przez
Spotke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy 0
rachunkowosci.

I.5. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktorego informacije
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

E. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepisow
prawa a takze statutu/umowy Spotki.

F. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO DACIE
BILANSU

Spotka w dniu 18.01.2012 roku przeksztaicita si¢ w PRO-LOG Spdtka Akcyjna na mocy
aktu notarialnego z dn. 8 grudnia 2011 roku Rep. A nr 14526/2011. Aktualny numer KRS
Spotki po przeksztatceniu to 0000408511. Kapitat zaktadowy ustanowiono w wysokoSCi
1 000 000,00 zt.
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G. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie - Ww duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysoko$é
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomigdzy wynikami
ewentualnych  kontroli  podatkowych przeprowadzanych — zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych.

WwBS Audyt Sp: 2 0.0-

00-131 Warsi:..

U Grzybowska 4 fok. U9B, -

NIP: 525-1 569-214 REGON: 010629233
KRS: 0000099028

Maciej Skorzewski nr ew.\10396
Kluczowy Bieglty Rewiden
Przeprowadzajgcy badanie\w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa , 29.03.2011 r.
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5.3. Sprawozdanie finansowe PRO-LOG sp. z o0.0. sp. k. za okres od 1 stycznia 2012 roku do 17 stycz-
nia 2012 roku

Ponizej zaprezentowane zostato sprawozdanie finansowe PRO-LOG sp. z 0.0. sp.k., to jest poprzednika praw-

nego Emitenta, sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 17 stycznia 2012 roku.

PRO-LOG SPOLKA Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

PRO-LOG SP.Z 0.0.SP. K.
ul. 3-GO MAJA 8
05-800 PRUSZKOW

PRO-LOG SP.Z0O.0. SP.K.

Sprawozdanie finansowe za qkres
od 1 stycznia 2012 roku do 17 stycznia 2012 roku

wiasciciel |
/
' KEIHGOWR
"PRO-LOG spolka z ograniczona M cown
i w N Y U A
odpowiedﬂalnosﬂa spotka kt:l’naﬂdytn‘ a ﬂ.mum ool
ul. 3-go Maja 8 05-800 Pruszkow wabda

Tel.: 22 3!55-8§~10 fax: 22 266 88 25

e Ks:’egnga
NIP: 838-14-95154 REGON: 7507RHA Osoba, kidrej powierzono
' i prowadzenie ksiag

= rachunkowych

Tn'Téiru Jarminska
II

Pruszkow, 15 kwietnia 2012 roku.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki
01 PRO-LOG SP.Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

O ul.3-GO Maja 8, 05-800 Pruszkow

O Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000359440

O Urzad Statystyczny nadail spolce symbol identyfikac]i podmiotéw Gospodarki narodowe] — REGON o
numerze 750088480,

0 Urzad Skarbowy ustalit numer identyfikacii podatkowe] NIP: 838-14-95-154

O Czas trwania jednostki nie jest ograniczony

Prezentacja sprawozdania finansowego

O Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 17 stycznia 2012 roku.
O Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

O Jednostka nie dokonata w roku biezacym zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania.

=]

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, w niezmienionym istoinie zakresie. Nie istnieja
rawniez okolicznodel wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

0 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2012 roku do 17 stycznia 2012 roku sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci z pazniejszymi zmianami, zwanej dalej ustawa.

O Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjgto, ze jednostka bedzie
kontynuowaé dziatalnosé gospodarcza w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci oraz nie zamierza, ani nie

musi zaniechaé dzialainosci lub istotnie zmniejszyé jej zakresu.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

O Srodki trwale oraz warlosci niematerialne | prawne wycenia sig wedlug cen nabycia Iub kosztow
wytworzenia lub wartoSci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych) pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

O Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwalych | wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane s3 na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

O Amortyzacia jest dokonywana metoda liniowa,

O S$rodki trwale | wartosci niematerialne i prawne, kiorych jednostkowa wartos¢ poczatkowa nie
przekracza 3.500 zt odpisu amorlyzacyjnego dokonuje sig jednorazowo W miesigeu oddania do
uzytkowania.

0 Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane sg w oparciu o ustawe o podatku dochodowym od osab
fizycznych.
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O Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Zrodkéw trwatych (wartodci niematerialnych i
prawnych) ksztattujq sie nastepujgco:

Srodki transportu 20 %
komputery 30 %
pozostate srodki trwate 10%-20 %
wartoéci niematerialne i prawne:
- pprogramowanie 20%,
- pozostate wartosci niematerialne i prawne 10%,

Inwestycje dtugoterminowe
Brak

Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia

(0 Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszozenia wykazywane sa w warlosci
netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

O Nalezno$cl sa wyceniane w kwocie wymagajace] zaptaty. Kwota ta obejmuje odsetki za zwloke w
zaptacie naleznosci. Odselki te sa ksiegowane na dobro przychoddw finansowych. Naleznosci
podlegajg aktualizacji wyceny poprzez dokonywanie odpisow do wysokosci nie pokryte] gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem. Odpisy akiualizujace dokonywane 58 2 uwzglednieniem stopnia ryzyka,
jakie sie wiaze z dang naleznoscia.

O Zapasy sa wykazywane w warto$ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
O Zapasy s3 wyceniane wediug rzeczywistych cen ich nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
0 Przyjelo zasade ustalania wartoScl rozchodu zapaséw metoda, "pierwsze przyszio - pierwsze wyszho"

O W przypadku, gdy zapasy utracity swoja wartosé uzytkowa oraz gdy zalegaja przez diuzej niz jeden
rok, ceny nabycia sa obnizane do ceny sprzedazy netto.

Inwestycje krotkoterminowe

O Inwestycie krotkoterminowe wyceniane sa w warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych
wycenia sig na dziefi bilansowy po kursie $rednim ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe
O Zobowigzania sq wykazywane w kwocie wymagajace] zaplaty, to jest lgcznie z odsetkami

przypadajacymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sa w ciezar kosztow
finansowych.

Koszty nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych
O Koszly nagréd jubileuszowych za dugoletni staz pracy jednostka nie wyptaca. Natomiast koszty

odpraw emerytainych wyptacanych pracownikom zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen
obciazaja koszty wynagrodzen w momencie wyplaty.

OMOWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN METOD KSIEGOWOSCI | WYCENY

O W 2012 roku nie dokonano zmian metod ksiggowosci | wyceny.
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PRO-LOG SPOLKA Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

Informacja dodatkowa /art. 45 ust. 3 pkt. 3/
do bilansu oraz Rachunku zyskéw i strat na dziefi 17.01 .2012r.
firmy PRO-LOG SP.Z 0.0. SP. K.
7 siedzibg przy ul. 3-go Maja 8, 05-800 Pruszkow

Dane uzupelniajace o aktywach i pas ach bilansu
oraz elementach rachunku zyskow i strat.

AKTYWA

1. Majatek trwaly - Spélka posiada majatek trwaly.

W aktywach bilansu przyjmowanc sa wartoéci netto majatku trwalego, tj. po odliczeniu umorzen z

podziatem na grapy:

010-0000 Srodki trwale ... 311.881,81 PLN
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej........ 33.194,52 PLN
urzadzenie techniczne | MASZYNY ..o 200.339,65 PLN

Srodki tranSPOTTU. ...cocciiimiresisimsi i . 63.542,42 PLN

inne Srodki rwWale. ... i 14.805,22 PLN

080-0000 s$rodki trwate w BUAOWIB . ceneesessrevii e e 21 2.834,34 PLN
11. Majgtek obrotowy
O Aktywa obrotowe wynoszg 4.502.063,59 PLN, w tym:
O Naleznosci krotkoterminOwe @i 481.470,11 PLN
O Srodki pieniezne w kasie | na rachunku:.....................2.590.630,68 PLN
O Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:.............. 51.306,03 PLN
PASYWA
Kapital wlasny

O Kapital wiasny wykazany w pozycji A pasywow wynosi 788.294,49 PLN.
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

O Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania wykazane w pozycji B pasywow wyniost 2.850.828,48 pin
O Pozostate rezerwy KOOI MIMOWE ... 1o ooeo s crnasnnsisesenrasereenn DAB.837,72 PLN
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PRO-LOG SPOEKA Z 0.0. SPOEKA KOMANDYTOWA

Zobowigzania krotkoterminowe

O Zobowigzania Krotkoterminowe. ... 2.912,990,76 PLN w tym:
O Z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnoéci do 12-m-cy :..... .414.592,10 PLN,

O  Z tytulu podatkow i cel, ubezpieczeni.....o.coovivveeniincee i 546.066,83 PLN

O Z tytull WYNEgroGzZEN......coceuveirivmmnseseresersenesesnn s e eiss s 6,00 PLN

BE WU wrs comopmemennismrsnsssasssnmmnnnnsnm sneenmses s ssis i i s irmaveri i 196232583 PLN

1. Ustalenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych
za okres 01.01.2012-17.01. 2012

Przychody 0gOEM:. ....cvviiieiieriere et 28, 078,52 PLN
= Koszty do opodatkOwania...........cccovmmmmmssesessesnsnns 447.5684,10 PLN

= Strata POHAtKOWE! c.ccisimuimmmimmmsminsssaansisssrnsssnsssasssspsivessres 419.505,58 PLN

Struktura udziatéw od 01.01.2012 do 17.01.2012r

. Wyszczegolnienie  udziatowecow Udziat %
i_nnych wiascicieli
Jarminska Tamara 40 %
- Jarminski Dariusz 40 %
PRED—LOG Sp. z 0.0. | :_!0 %

O Stan zatrudnienia
O Stan zatrudnienia pracownikow etatowych wynosi:
O Nadzien 17.01.2012r.: 17 osoby.
Suma aktywdw [ pasywow
0O Suma aktywow i pasywow na dzien 17.01.2012r roku wyniosta 3.648.122,97 PLN
Wynik finansowy
O  Wynik finansowy zamknal sie stratg brutto w kwocie 211.705,51 PLN
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PRO-LOG 5P, Z0.0. SP K,

05-800 PRUSZKOW
UL 3-GO MAJA &
(pieczet jednostid)
BILANS
sporzgdzony na dzier : 2012.01.47
Jednaostya obliczeniowa a
E : 5 : 3112.201 E
. |Aktywa trvale 487 189,4 524 716,15 A. [Kapital (fundusz) wlasny 2 980 764, 74| TEB 294,49
l. |Wartodci niemateriaina i prawne 0,00 0,00 I [Kapitat (fundusz) podstawowy
. Naleinas wplaty na kapital podstawowy
1.] Koszty zakoficzonych prac rozwojowych Il. wislko§¢ ujemnal
2. Waradt firmy ll. |Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé uemna)
3, | Inne warlesci niemateriaine | prawneg V. Kapitat (fundusz) zapasowy
4. g?a"‘?nzl na wartoscl nlemaleriaine | V. [Kapital (fundusz) z aktualizac]i wyceny
Il. |Rzeczowe aktywa trwale 487 189,42 524 716,15 VI, |P kapitaty (fund, ] i we
1| Srodki wale 316 105,08 311 B81.81| VIL|2ysk (strata) » Iat ubleghyeh 135 B03,54) 1 000 000,00
] grunty (w tym prawe uzylkowania
8| wieczystego gruntu) IVilL{zysk (strata) netio 2844 961,20) 211 705,51
budynki, lokale i obiekty ingynieri Odpisy z zyshku netto w ciagu roku
&) Iqdowej | wodnoj 3386153 33194,52 I, obrotowego (wielkosé ujemna)
] urzgdzenia techniczne | maszyny 203 2269 200 339,65 B. |Zobowiazania | rezarwy na xobowiazania 2 008 488,27| 2 859 828,48
d} srodki transporiu 64 135,87| 6354242 |. |Rezerwy na zobowigzania 546 837,72 546 837, T4
A " Rezerwa z tyluly odroczonego podatku
) inne srodki trwaks 15 080,80 14 805,23 1, dochodowego
; Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i
2| Srodki trwale w budowie 2. podobne 0,00 000
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowin 171 084,34 212 834,34) - diugotarminowa
lil. [Naletnosci diugoterminowe 0,00 0, - kritkoterminowa
1 Od jednostek powiazanyeh 3. | Pozoslale rezerwy 546 837.72] 546 837,72
2. | Od pozostalych jednostek - diugoterminowe
W, lInwestycje diugoterminowe .00 0,00 - kritkoterminowe 546 837,79 545 837,72
1 Nieruchomoscl I |Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
2. | Wartodsi niemateriaing | prawne 1.| Wobec jednostek powigzanych
3 BDlugoterminowe aktywa finansows 0,00 0,00 2 | Wobec pozostalyeh Jednostek 0,004 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,000 af kredyty | poryozki
= i 7 tytub emisji dhuznych paplerdw
udzialy lub akeje B) [ wariodciowych
- inng paplary wartodciowe ] inne robowigzania finansows
- udzislone pozyezki d} inne
: 'r'i"“e dhigoterminowe aktywa I, [Zobowigzania krétkoterminowe 1 461 650,55 2312 990,
nansowe
b) w pozostakych jednostkach 0,00 a, 1. | Wobae jednostek powigzanych 36 900,00 0,00
: i ulu dostaw | ustug, o okress
3 udzialy lub akeje a)| #w e Laokig ookt 36 600,004 0,00
- Inre2 paplery warosclowe - do 12 miesigcy 36 900,00 0,00
- udzielone pozyczki - powyze| 12 miesigoy
inne diugoterminowe aktywa
) finansowe b} inme
4. | Inne inwestyeie dugolerminowe 2.| Wobec pozostalych jednostek 1424 750,55 23129807
Diugoterminowe rozliczenia ¥
V. migdzyokresows 0,00 0,00 a) kredyly | podyezkl
4 Aktywa z tytulu odroczonego podatku b) 2 tytuhs emisi diuznyeh papisriw
dochodowego wartosciowych
2. | Inne rozliczenia migdzyokiesowe c} Inne zobowiazania finansowe

strona 91 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

"PRO-LOG Spotka 2 ograniccona

odpuwiedz?alnnéda“ spolka komandytowa
ul. 3-go Maja 8 05-600 Pruszkow

(ploczes ochostie. 22 266-88-10 fax: 22 266 88 5
NIP; B38-14-95-154 REGON: 750088480
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

sparzadzony na dzien

2012.01.17

T 11-12-2011 0127
A |Przychody netio ze sprzedaty i zrownane z nimi, w Lym: 12 776 095,22 27 161
Jod jednostek pawigzanych
||Przychody netlo ze sprzedazy praduktow 12 776 095,22 27 161,60
{zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warlast dodatnia, zmniejszenie - warlosé ujemna)
Il|Koszt wytworzenia produkidw na wiasne potrzeby jednostki 0,008
IV |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materizhiw 0,0 0,000
B.|Koszly dzistainodcl operacyine] 9 789 BOS, 36 228 505,04
L{Amertyzacja 2araz2 4223,27]
NZutycie materiabbw i energl 668 717,82 9018,
i |Ushugi abee 7 423 131,04 212 285.97|
v |Podatki i optaty, w tym: 45 352,60 594,26
Apodatek akcyzowy
WV [Wynagrodzenia 680 084,75 0,00
W1 |Ubezpisczenia spoleczne | inne swiadczenta 513 749,98 2282
Vil|Pozostate koszly rodzajowe &6 496,69 0,008
villlwartose sprzedanych towartw i materialow 0,00 0,00
C.|zysk (strata) ze sprzedaiy {A-B) 2 986 289,86 -201 343 44
DPozostale przychody cperacyjne 370991,92 0,00
1|Zysk ze zbyoia niefinansowych akiywiw trwalych 330 779,72 0
1| Dotacie |
}inne preychody operaeyjne 3121220 0.
E|Pozostate koszty operacyjne 546 837 72 0,0
\Isirata ze zbyoia niafinansowych aklywdw twalych
IL|aklualizacia wartosci aktywéw nigfinansowych
Il {lnne koszty operacyjne 546 837,72 0,00
F.|7ysk (strata) z dzialalnoscl oparacyjnej (C+D-E) 2 810 444,08 =201 343,44
G.|Przychady finansowe 35 247 421 9164
1 |oywidendy i udzialy w zyskach, w tym!
Jod jednostek powigzanych
11| Od setkl, w tym: 20 490,43 916,02
Jod jednostek powigzanych
1 )Zysk ze zbycia inwestye]
v |aktualizacia warloscl inwestycii
W.|Inne 14 756,99 0,008
H.|Kozzty finansowe 730,26 11 278,949
{Odsatki, w tym: 120,11 0,008
dia jednostek powiazanych
il 5trata ze zbycia inwestycl
n]aktualizacia warloscl inwestye)l
IV JInne 610.17] 11 278,
1{Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] (F+G-H) 2 844 961,20 -211 705,51
1|Wynik zdarzen nadzwyczajnyeh (J1-J11) 0.00) 0,004
1|2yski nadzwyczajne
Il Siraty nadzwyczajne
K| Zysk (strata) brutto (1) 2 B44 861,20 -211 705,51
L {Podatek dochodowy
M |Pozostate obowiazkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straly) ’f‘:
Nzy sk (strata) nettd (K-L-M) 2 844 961,20 anrosst] [/
KIS {E' GOWA Sporzadzono dnka: 2012.04.15 ¥ Loy m/.;"‘ o
ﬂ e (N, Tamara; J;lefii]:i’i';ﬁ.l';r\;i'x iq ar / [rarminski
of
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Aktywa obrotowe

4 502 063,59

3123 406,82

7 tytulu dostaw i uslug, o okresie
wymagalnosch

792 934,58

414 502,108

. |Zapasy

0.00

0,00

da 12 miesigcy

7492934 38

414 592,10

Materiahy

powyzej 12 miesigey

Patprodukty i produkty wioku

zaliczki otrzymane na dostawy

Produkly gotowe

zobowigzania wekslowe

Tawary

2 tylulu podatkow, cel, ubezpieczen |
inmych swiadezer

557 4951

546 066,53

Zaliczki na dostawy

2 tylulu wynagrodzen

74 317,07

6,00

. |Nalaznoécl kréthoterminows

3031 5155

A81 470,11

inne

4,00

1352 325,83

Mialas § od iednosisk i h

b PO

0,0

0.00)

Fundusze spacialng

z tytutu dostaw | usiug, o okresie splaty.

0,00]

0.00

W,

Rozliczenia migdzyokresowe

0.00

0,00)

do 12 migsigoy

Ujemna warlosE firmy

powykej 12 miesigey

r

Inne rozliczenia migdzyokresowe

0,004

0,00

inng

diugoterminowsa

Maleznoéci od pozosialych jednostek

3031 515,53

481 470,11

kritkoterminowe

0,00

0,00)

Z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:

2 387 793 72

385 590,43

do 12 mieslgoy

2 387 795,78

385 5304

powyzej 12 miaskgey

 tytuhi podatkdw, datacyl, cel,
ubezpieczen spolecenych i
zdrowotnych oraz innych swiadezen

15 855,39

0,00

Inne

628 066.48|

45 879,64

na drodze sad

. [Inwestycje krdtkoterminowe

1417 129,71

2 590 630,685

Krdtkoterminowe aktywa finansowe

1417 129,11

2 580 630,68

w jednostkach powiazanych

0,00

0,00

udzialy lub akcje

inne paplery warosciows

udzielone poiyczki

inne krétkoterminowe aktyws
finansowe

w pozostatych jednostkach

0,00

udziaty lub akcje

inne paplery wartosciowe

udzielone podyczki

inne krotkolerminowe aklywa
finansowes

Srodki pienlgzne | inne aktywa
pieniging

141712971

25490 630.531

Srodki pienigzne w kasie | na
rachunkach

1417128

2590 BBO,BB]

Inne Srodki pienigene

inne aktywa pienlgns

Inna inwastycle krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe
=

53 418,35

51 306,03

202,045

"PRO-LOG spdika z ograniczong
odpowiedzialnoscia” spdika komandytowa

ul, 3-go Maja 8
Tel.: 22 266-88-10

3p. 29 l

05-800 Pruszkow
fax: 22 266 88 25

NIP: 838-14-95-154 REGON: 750088480

iﬁ.urt.}rn'rmszﬁs{kr{\ B

CpApL s
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5.4. Wybrane dane finansowe Emitenta za okres od dnia 18 stycznia 2012 roku do dnia 30 wrze$nia
2012 roku.

PRO-LOG S.A
05-800 PRUSZKOW
UL.3-GO MAJA 8

(piecze¢ jednostki)
BILANS
sporzadzony na dzien : 2012.09.30
jednostka obliczeniowa z
stan na ‘ stan na
AKTYWA — PASYWA
31.12.2011 _30.09.2012 - . 31122011 30.09.2012
A. |Aktywa trwate 487 189,42 708 974,96 A. |Kapitat (fundusz) wiasny 2980 764,74 2 967 976,58
I. |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 39 375,00( I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 1000 000,00}
2 " Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych I (wielkos¢ ujemna)
2. | Wartosc firmy IIl. [Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 39 375,00] IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy
4. pZ;I:ﬁl: nawarogcl hismatsriane ¢ V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Il. |Rzeczowe aktywa trwale 487 189,42 669 599,96| V1. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
1.| Srodki trwate 316 105,08 669 599,96| VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 135 803,54 0,00
grunty (w tym prawo uzytkowania
a) wieczystego gruntu) VIIl.|Zysk (strata) netto 2 844 961,20} 1967 976,58
budynki, lokale i obiekty inzynierii (Odpisy z zysku netto w ciagu roku
b) ladowej i wodnej 33 661,33 101 255,55 IX. g0 (wielkosé uj
c) urzadzenia techniczne i maszyny 203 226,98, 444 412,85 B. iazania i rezerwy na i i 2008 488,27 1 096 863,66
d) $rodki transportu 64 135,87| 78 153,38| |. |Rezerwy na zobowiazania 546 837,72 0,00}
" % . Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
e) inne Srodki trwate 15 080,90 45778,18] 1. dochodowego
& s % Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
2. | Srodki trwate w budowie A podobne 0,00} 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 171 084,34 - diugoterminowa
lIl. [Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00| - krotkoterminowa
1.| Od jednostek powigzanych 3. | Pozostate rezerwy 546 837,72 0,00}
2. | Od pozostatych jednostek - dtugoterminowe
IV. |Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00| - krétkoterminowe 546 837,72 0,00}
1. | Nieruchomosci Il. |Zob i i 0,00] 0,00]
2. | Wartosci niematerialne i prawne 1. | Wobec jednostek powigzanych
3. | Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00] 0,00 2. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00| a) kredyty i pozyczki
. i " z tytutu emisji diuznych papierow
udzialy lub akcje b) wartosciowych
- inne papiery wartosciowe c) inne zobowigzania finansowe
- udzielone pozyczki d) inne
inne diugoterminowe aktywa . " < "
B finansowe . 1461 650,55 1096 863,66
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 1. | Wobec jednostek powigzanych 36 900,00 0,00}
R . : z tytutu dostaw i ustug, o okresie
udzialy lub akcje a) wymagalnosci: 36 900,00 0,00]
- inne papiery warto$ciowe - do 12 miesigcy 36 900,00 0,00§
- udzielone pozyczki - powyzej 12 miesiecy
inne diugoterminowe aktywa 2
E finansowe b) -
4. | Inne inwestycje diugoterminowe 2. | Wobec pozostatych jednostek 1424 750,55 1096 863,66
Diugoterminowe rozliczenia T 9
V. miedzyokresowe 0,00] 0,00] a) kredyty i pozyczki 400 000,00f
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku b) z tytutu emisji diuznych papierow
*| dochodowego wartosciowych
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe c) inne zobowigzania finansowe

/

/

BV
l)nriu,.sll. Jarminski
PreZes Zarzadu

PRO-LOG S.A.
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z tytulu dostaw i ustug, o okresie
B.| Aktywa obrotowe 4502 063,59' 3 355 865,28( d) wymagalnosci: 792 934,38 243 277,78
I. |Zapasy 0,00f 0,00 - do 12 miesigcy 792 934,38 243 277,78
1. | Materiaty - powyzej 12 miesigcy
2. | Potprodukty i produkty w toku e) zaliczki otrzymane na dostawy
3. | Produkty gotowe f) zobowigzania wekslowe
z tytulu podatkow, cef, ubezpieczen i
4. | Towary Q) innych $wiadczen 557 495,10 370 075,11
5. | Zaliczki na dostawy h) z tytutu wynagrodzen 74 317,07 83 238,77
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 3031 515,53 1810 582,89 i) inne 4,00 272,00}
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00] 0,00] 3. | Fundusze specjalne
a) z tytutu dostaw i usiug, o okresie spiaty: 0,00] 0,00/ IV. i ia miedzyok 0,00 0,00]
- do 12 miesigcy 1. | Ujemna wartosc¢ firmy
- powyzej 12 miesigcy 2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
b) inne - dtugoterminowe
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 3031515,53 1810582,89 - krotkoterminowe 0,00 0,00]
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2387 793,72 1587 190,68]
- do 12 miesigcy 2387 793,72 1587 190,68
- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotacii, cet,
b) ubezpieczen spolecznych i 15 655,33 0,00
h oraz innych $wi;
c) inne 628 066,48 223 392,21
d) dochodzone na drodze sadowej
lll. |inwestycje krétkoterminowe 1417 129,71 1534 591,66
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1417 129,71 1534 591,66
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
N inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00]
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
~ inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
srodki pienigzne i inne aktywa
c) pienigzne 1417 129,71 1534 591,66
$rodki pieniezne w kasie i na
- Tachunkech 1417 129,71 1534 591,66
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pienigzne
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
Iv. Imiedzyok i 53 418,35 10 690,73
Aktywa razem 4989 253,01 4 064 840,24 Pasywa razem 4989253,“ 4 064 840,2:
Sporzadzono dnia: 2012.10.18
GLOW!
%
) /
W~

Daridsz Jarminski
Prezes Zarzadu
PRO-LOG S.A.
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(pieczec jednostki)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

sporzadzony na dzien : 2012.09.30
P stan na
WYSZCZEGOI,'NIENIE 31-12-2011 30-09-2012
A.|Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 12 776 095,22 9732561,18
-lod jednostek powigzanych
|.|Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 776 095,22 9732 561,15
Il.{Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
11I.|Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV.|Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00} 0,00
B.|Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 789 805,36 8 042 754,37
|.|JAmortyzacja 72 272,22 108 096,69
11.|Zuzycie materiatow i energii 668 717,82 523 050,44
11l.{Ustugi obce 7 423 131,04 6 075 475,14
IV.|Podatki i optaty, w tym: 45 352,86 81 589,04
-lpodatek akcyzowy
V.|Wynagrodzenia 880 084,75 967 311,96
VI.|Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 613 749,98 230 067,74
VII.|Pozostate koszty rodzajowe 86 496,69 54 523,32
VIII.|Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00) 2 640,01
C.|Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2 986 289,86 1 689 806,7
D.|Pozostate przychody operacyjne 370 991,92 248 751,7:
1.|]Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 339 779,72 248 128,1
Il.|Dotacje
IIl.Jinne przychody operacyjne 31 212,20 623,56
E.|Pozostate koszty operacyjne 546 837,72 214 533,99
|.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 209 072,32
Il.JAktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IIl.{inne koszty operacyjne 546 837,72 5 461,63
F.|Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2 810 444,06 1724 024,57]
G.|Przychody finansowe 35 247,42 560 458,35
|.|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
-lod jednostek powigzanych
11.|Odsetki, w tym: 20 490,43 13 620,63
-lod jednostek powigzanych
111.|Zysk ze zbycia inwestycji
1V.|Aktualizacja wartosci inwestycji
V.inne 14 756,99 546 837,7.
H.|Koszty finansowe 730,28 6 796,34
1.|Odsetki, w tym: 120,11 0,008
dla jednostek powigzanych
II.|Strata ze zbycia inwestycji
IIl.|JAktualizacja wartosci inwestycji
IV.Jinne 610,17 6 796,34
1|Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 2 844 961,20 2277 686,5q
J.[Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) ,0,00) O.ﬂ
/ Dariusz .lurmil'\(\jl\i
qdu
T i
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{Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (1£J) 2 844 961,20 2 277 686,58

Podatek dochodowy 309 710,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Z[ZE[C|=x

-|Zysk (strata) netto (K-L-m 2 844 961,20 1967 976,54

Sporzadzono dnia: 2012.10.18

Prezes Zarzadu
PRO-LOG S.A.

< %&‘ﬁ,\\i&é’%;kka Dariusz Jarminski A/W
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6. Zataczniki

6.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Ederhyfilabor wdnuioe: RPMOESL L2010 110051 34955 Stronalz7
CENTRALNA INFORMACIA KRAIDWEGD REJESTRL SADOWEGD
KRAJDWY REJESTR SADOWY

Stan na dZen 25,10.2012 godz. 13:49:35
Numer KRS: (000408511

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDEIF:EIDRCEHW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pozn. zn. )

Dam mejesTac) w Krajowym Fegestroe Sadawym 1801 3013

Crstat woes | Numer wos 1 [ dosminare wpisl 1B.01 2002
Sygratorn akt WA NS-RELSRS FEFL2/ M
Camarrenie sty SHDF REIONCOWY DLA M. 5T, WARSZONY W WARSTAWTE, ¥ WYDIIAL GOSPODSRCTY

KRBOOWEGD REIESTRU SADCWEGD

Dazial 1

Rubryka 1 - Diane podmaotu
Lidenaczenie formy prasne) SPOLA ANCTINA
2 Normer REGONMEP -
3.Frma, pod kiden spdlia dosk PROALONE SP0EKA ARDYINA
4 D o wininiee mpeTacy e
5.C7y proedse: prowadzi e [
‘gospodarcry T innyme podmictami na
porictawie umiowy Spdiki cpainer?

.y podmint: possda sntes organTac) NIE
porytion pubdicrnego?

Rubryka 2 - Siedsiha | adres podmion:

1. Sierdriha k) POLSEA, wol. MAZOWIECKIE, powist PRUSTRIWTED, grmina .’“Lﬁmﬂ. migsC PRLETKCWN
2 Adme= pl 3 MALA, nr 8, ok —, miejsc. PRUSSOOW, kod 05-800, pocrta PRUSDOOW, ks POLSKA
J.asimes pocry slelEmonicme) _
.Ades STy Tt —_
Rubryka 3 - Oddsishy
Brak woisow

Rubryka 4 - Informacie o statucie
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Edertyfilabor wydnuin: AFM0EET 11201 2ICUSE34935

Strona2z7

LInformada o spormcdreniu ket zmianie |1

sty

KT WOTRRLN NY T DDA B GRUDNLA 2011 ROKL SPORTADIONY PRIET MOTARILETA W
WARSTAWIE PAWLA ORECWSKIEGD, W KANCELARIL NOTARLALNE] M EIWEINIS [
PUOREOWSEL 5.C, UL CHEDDNA 15, D0-891 WARSIAWA, REFERTORILIM A NR E4520/ 2001

Rubryka 5
Lilras, ra ok nosieds cbworzora spdfia IS
irracenis pisma Feoegn i Monior =
Sadowy | Gremodarcry, prreracmeego do
gt Spa
A.Lry st prryarate e
anhste smeSnmym akgonariusom kb
tytuty Lestrichwn w dochodach lub
bt o i
5Cry obbgatorusre majy prawe do udnists | NE
W Tys
Rubryka 6 - Sposob powstaniz soobki
LilimeGienie oo powsiana PRIENSITALLENIE
L:0pis spowby powstank spdid oy PODMICT POWSTAL W DROOIE PRIEKSITALCENIA SAOLKT PROLODG SPOLICH 2 OGRAMCIINA
o uchwale OOPOAW EDTIALMOECTA SPOLKA KOMANDYTOWA (MR KRS DODOISEHT).
LICHAWALS PEROMADIENIA WSPOLNIROW f DNIA B GRUDINI 2011 ROKU W SPRAWIE
PREERSITALCENDA SPOLKE POD FIRMA FROALOG SPORKA 2 OGRANICDNA
PO EDTIAL MEECTS SPOLKA KOMANDYTOWA W SPOLKE PRO-LOG SPOLIA AREYINA -AKT
MOTARIALNY I DAA B GGRUDNLA 2001 ROKLI, REPERTORILM & K8 1ASD 2011 SPORZADRONY
PRZES NCTTARILISE W WARSZAWIE FAWLA ORLOWSKIESD, W KANCELARIT NOTARIALNE] MACIED
BPWEINDS | PAWEL ORLOWSKE, UL CHEODNA 15, 00-851 WARSZAWA
3iNumer | data decyjl Premess Ursds TAMIAR: PRIEXSITALCENLA SPOLKD NIE PODLEGH SGEHOEFENIL
chrony Konkorendi | Konsumenttw o
zgodne ra dokomanis koncontrac)i
Podrubryka 1
Pocmioty, = kidrych powst=ls snobies
1 1 Mazwa b firma "PROALOG SROLKA 2 DGRANIEION, OOPOWIEDZLA NOSCIAT SPOLKA KOMANDY TOWA
¥ Morrwa rejest, we kg m podmict . | KRAIOWY FEESTR SADOWY
oyt Tmesowany
3 Sumer w reestie QOIS
4Manva syl prowadmcege mesy ("0t
S Mumer RGN TEO0BRAED
Pubryka 7 - Dane jedynego akgonaruszs
Brak wpisow
Rusbryka B - Kapit=l spolki
L Wi e 2o 1 600 000,00 2%
2 Wysolo lapiadu docsiowegn TS 00,00 a8
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Sdentyfilator wtnoky: FFM0SS5LL1/201 210051 34958 Smrona3z 7
3.Liczha alkc)l wanystich smis 10000
4, Warndd rominaing sl 1005
5 Kwotowe pimediene coetol mpimia 1 000 000,00 Z
ApDTInEgD
. Warkel rominping marrkowegn —
pocky kaprtaly Fakbdoweg
Padrubryics 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisia akcj
i 1 Mazwa seri okojl L
2 Lizha aboj w dane) seri 100000
LAtz uprrpwiksoeana | o AKLIE MNIE 4 UPADWILEIWASE
kel uprmywilsowanych ks
mformacia, se akce nie =
b R b

Rubryka 10 - Wemianka o podieciu uchwaly o emisjach obligedi zamiennych

Brak woisow
Rubrya 11
1iCry zarmad hub rach adminstngac s TAE
| do e 5
subsknyooygch?
Dziat 2

Rubryka 1 - Ovrgan uprawniony do reprezentacy podmiotu

Lharsa cogarma uprawnionegs do ZARTAD
TEprEentovERnia pociminns
2 Spradh representacy podimiohy W PRIYPADNL ZARZADU WIELOCSOBOWESD, DO SKLADANLE OPWLADCTEN W IMIENIU SAdLK

WY MAGANE IE5T DIIARANIE PREZESA ZARTADL SAMODZIEL MIE ALBD WSPCRDZIALANIE DMAOCH
CZLOMKLW ZARZADE! ALEC) WSPOLOTALANIE JEDNEGD (TEOMA Z8AZADL LACTHIE 2
FROKLRENTEM. W PREYPADL ZARZADU TEDNCCSOBOWEGD, DO SKLADANIS OSWIADCEN W
IMIENZU SPORKD LIPRAWMIONT IEST SAMODZIELNIE JE0vNY CIROMEY ZARZADU

Podmbryks 1
Dane osob wehodzaopch w skiad organu
1 1 Manwsho | Naowa hub firma JAHMINEK]
Limiora DwRrS?
3 Mumer PESEREGON EMATHIEL
4 Bumer KRS ——
% Founkcla w ongenis reprerentmacym | |PRESES JARIS
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Sdentyfilabor wytninr AFS0E51 L Strona4z 7
& Cry oesoba wchodegos woskiad SIE
razadu rostaln ST
cyrrcdcch
¥ Data do jaker] msain maweETna b=
2 1 Mazweskoo | Nazwea iubs Firma JARMINGEA
21miora TAMARA DOROTA
3 My PESE SREGDN SR OEAHE
4 Humer KRS s
= Funkoja w organie repremeniogacym | | CELONER ZERZADL
& Cry oesoba wchodegos woskiad SIE
razadu rostaln ST W
cyrcdciach
¥ Data do ke maai mwezona =
3 L Mazvesko | Nazwa iubs firma JARMINGKD
2 Imiora MILBERT
3 My PESE SREGDN SIS
4+ umer KRS i
SFUNkOS W organie repremeniogacym | CELOMER, TARTAD
& Cry oesoba wchodeaes w sk SIE
ramadu rostala mwiesmon: W
ywrcdcnch

¥ Data do jake] moain mawezona

Rubryka 2 - Organ nadzor

|R‘.¢.L‘Iﬂ NADTORITA

Podrubnyka 1
Diane os0b wehodzaoych w sklad oganu
1 1 Narmisho CEENEd
Limiona ADAM MARCIN
1_Mumer PESEL TSOEZEITES
Fi 1_Nawisko RETRCEKD
2micna FREYEITOF
3. Nomer PESEL SHIPZI00TS
3 1 Nawisks KNS
2.imioa MARER
3 Numer PESEL SEIPOGCHOSH
4 L Narwigko GRIVWCTAK
2imicna FIOTR
A Humer PESEL BO0S1E 067
5 L Nawiske TARMINST
2 tmiona STANISLAW
JNumer PESEL v pcHue v
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dertyfikator wytinolie RFOEE11/1200 2101349 Srona Sz 7

Rubryka 3 - Prokurenc

Brax wpisaw

Deial 3

Rubryka 1 - Preedmiot doiatalnosd

1.Prredimint driaésinoén proedsiehony 1 45, 20, E, KOMSERWACE, [ RAFRAWS POLATDOW SAMOCHODOWYCH, 2 WiYLAr ENIEM
MOTOCYELL

ri 47,99, I, POSDSTALS SPRTEDAT DETALICTNA PROMWATDOMA PCITE SECTA SKLEPCWE,
STRAGANAMI [ TARGLWISKAMD

45, 41, 7, TRANSPORT DROGOWT TOWARDW
52, 10, B, MAGAZYNOWAEMIE | PRIECHOWYWAMIE POZOSTALYCH TOWAREW

[

52, 21, 7, DELALALNGSE USELGOWA WEPDMAGAIACA THANSFORT LADOWY

52, 24, C, PREELADUNER TOWARSW W PORCSETALYCH PUNKT ACH PRZELADUNKICNTH

52, 29, C, DOLALALNGS. POAOSTALYCH AGENDIL TRANSPORTOWYLH
B2, 03, 2, DILALALNGSEE TWLAZANA 2 ZARZADZANIEY URZADTENLAMT THEORMATYCINYMI

58, 20, 2, WYNAEM 1 ZASZANZANIE MIERLICHOMOSIAMT WHASNYMI LUS DFIERZAWION ™I

BE|Z[=[=[=["][=

M, 22, T, POSDSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADIZENLA DIZLALAL NCHSCT
GOEPODARITES | TARTADTANLA,

1 74, 90, 2, POZDSTALA DFIALALNCSE PROFESIONALNA, MALHOCWA | TECHNICZNA, GOTIE
INDITE] MIESKLASYFIECRANA

1 T7, 12, 7, WYNAEM 1 DITERZAWS PORCSTALTCH POOATIOMN SAMOCHODOWYTH, T
WITLACTENSER MOTOCTEL

15 |77, 39, 2, wWiNAOEM 1 DFTERkAWa PORCSTALYCH MASTYN, LEZARIEN ORAZ Dhan
MATESLALWYCH, GOZIE INDEZIE] MIESKLASYFIRUWANE

14 78, 30, 7, POZDSTALAS DIFLAALNCSE TWIATANA 7 UDOSTEPNLANIEM PRACTIWRIKIW

Rubryka 2 - Wzmianki o zhofonych dokumentach

Brax wpisaw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitzlows]

Brak wpisaw

it Pt o : . ;

Brak wpisow

Driat 4

Rubryka 1 - Zdeglods

Brax wpisaw
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Identyfikabor wydnuine: RF/40S51111200 210251 345955 Strona 6z 7

Rubryka 2 - Wierzytelnoici

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informage o zabezpieczeniu majgthu dhuinika w postepowaniu w przedmioce ogloszenia upadlesd, o
oddaleniu wninsky o ogloszenie upadhosd z uwagi na fakt, 22 majatek niewypiacalnego dhuinika nie wystanza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przecwko podmictowi egzekuci 2 vwagi na fakt, 2e z egzelugi nie uzyska sie
surmy wyZsze]j od kosziow egeskucyjmych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podzale lub preeksstalcenin

Brak wpizaw

Rubryka 5 - Informacdja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw
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Rushryka 6 - Informiacje o postepowaniu ukizdowym

Brak woisow

Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawezym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu diisleinesd gospodancsi

Brak wpisdw

data sporradmenia wytno 25 10,2018

adres strony mbemetowe], na kb oy dosteone informage 7 rejestru BHpe fems megov.pi
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
PRO-LOG SPOLKA AKCYJNA

|. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1.

-----

dziatalnoé¢ pod firmg PRO-LOG spdtka akcyjna.

§2.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia PRO-LOG sp. z 0.0. sp.k. z
siedzibg w Pruszkowie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000359440, ---------------

§3.

Siedzibg Spotki jest Pruszkow.

§ 4.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i

poza jej granicami.

strona 105 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

§5.

1. Na obszarze swojego dziatania Spdtka moze tworzy¢ spotki, oddziaty,

przedstawicielstwa i wszelkie inne jednostki organizacyjne.

2. Na obszarze swojego dziatania Spdtka moze uczestniczyé we
wszystkich prawem dopuszczalnych powigzaniach organizacyjno-prawnych z
innymi  podmiotami. W szczegdlnosci, ale nie wytacznie, Spotka moze

przystepowac do juz istniejgcych lub nowozaktadanych spétek handlowych. --

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji

Dziatalnosci:

1/ Konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych,

z wytgczeniem motocykli,
2/ Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,

straganami i targowiskami,

3/ Transport drogowy towarow,
4/ Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw, ---------------
5/ Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy, -----------------
6/ Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,-----

7/ Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,
8/ Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

9/Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami  wtasnymi  lub

dzierzawionymi,
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|2

10/ Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania,
11/ Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie

indziej niesklasyfikowana,
12/ Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z

wylaczeniem motocykli,
13/ Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr

materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
14/ Pozostata dziatalnosé zwiazana z udostepnianiem pracownikow. ---
2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajow
dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1, wymaga spetnienia szczegolnych
warunkow przewidzianych przepisami prawa, a w szczegoblnosci, ale nie
wylacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub

prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze nastagpi¢ tylko i wytacznie po

spetnieniu tych warunkow.

§7.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki dokonana z zachowaniem
warunkéw okreslonych w przepisie art. 417 § 4 kodeksu spotek handlowych

nie wymaga wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq si¢ na

zmiane.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY

§ 8.

1. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) i

dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.
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. 2. Wszystkie akcje serii A zostaty objete w wyniku przeksztatcenia, o
y ktorym mowa w § 2., przez wspolnikow PRO-LOG sp. z 0.0. sp.K.-—-=-—----—-—-—-

§ 9.

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wigkszej liczby
podwyzszen kapitalu zaktadowego Spétki, tacznie o kwote nie wieksza niz
750.000 zt (siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych). Upowaznienie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczgwszy od
dnia wpisania Spétki do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w
zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow

subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uplywajacym nie

pdZniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spofki do rejestru.
2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze
wydawacé akcje zaréwno w zamian za wktady pieniezne, jak i niepieniezne. ---
3. Uchwata Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub
wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne podjeta w oparciu o
upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie wy-maga zgody Rady Nadzorczej.
4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Ilub emisji warrantéw
subskrypcyjnych w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad,

za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo po-zbawi¢ prawa poboru akcji w catosci

lub w czesci.

§ 10.

Kazda akcja Spotki moze zosta¢ umorzona w drodze jej nabycia przez

Spoétke za zgoda akcjonariusza. --

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
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Organami Spotki sg: \
1/ Zarzad,
2/ Rada Nadzorcza,

3/ Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI

§12.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
2.Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spotki

niezastrzezone do kompetenciji pozostatych organow Spotki.

§13.

1. Zarzad Spotki skiada sig z nie mniej niz jednego cztonka, ---------------
2 Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, z

zastrzezeniem, iz czlonkow Zarzadu pierwszej kadencji powotuja wspolnicy

spotki, o ktorej mowa w § 2.
3. Czlonkow Zarzadu powoluje sie na okres wspoinej kadencii, ktora

trwa trzy lata.

§ 14.

1. Zarzad moze wybra¢ ze swego sktadu Prezesa lub osoby petnigce

inne funkcje w Zarzadzie.
2. Zarzad moze odwota¢ wybor dokonany w oparciu o postanowienia

ust. 1.
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§ 15.

1. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty
Zarzadu sprawy nieprzekraczajace zakresu zwyktych czynnosci Spotki. Jezeli
jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim,
chocby jeden =z pozostalych czlonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej

przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwykiych czynnosci

Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

2. Jezeli Zarzad dokona wyboru Prezesa w przypadku réwnosci gtoséw

decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

3. Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecno$é co najmniej

potowy cztonkdw Zarzadu.

§ 16.

1.0rganizacje i sposéb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalany

przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

2. Regulamin okresla, co najmniej:
1/ sprawy, ktdre wymagajg kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad, ----

2/ zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§17.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skiadania o$wiadczen w
imieniu Spotki wymagane jest dziatanie Prezesa Zarzadu samodzielnie albo
wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo wspot-dziatanie jednego
czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu

jednoosobowego, do sktadania o$wiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest

samodzielnie jedyny cztonek Zarzadu.-
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Przy dokonywaniu czynnoéci prawnych pomiedzy Spétkg a czionkiem K
Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny czlonek
Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania
czynno$ci prawnej pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu wymagana jest

zgoda Rady Nadzorczej.

B. RADA NADZORCZA

§ 19.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we

wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

§ 20.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych
w przepisach kodeksu spoétek handlowych, przepisach innych ustaw i

postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/ wybér biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego oraz, o ile jest sporzadzane, skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

2/ przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego

przez Zarzad Spotki,
3/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy o subemisje akgji,
4/ udzielanie zgody na zaciagniecie przez Spodtke zobowigzania do
$wiadczenia przez Spotke, jednorazowo lub na rzecz tej samej osoby w
okresie jednego roku, o wartosci przekraczajacej kwote 500.000 zt (piecset
tysiecy ziotych), jezeli zaciagniecie takiego zobowigzania nie zostato

przewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budzecie Spotki. -—-
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§21.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu cztonkéw. --———----—
2. CzZlonkbw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne

Zgromadzenie, z zastrzezeniem, iz cztionkéw Rady Nadzorczej pierwszej

kadencji powotujg wspolnicy spotki, o ktorej mowa w §2.

3. Cztlonkow Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadenciji,

ktdra trwa trzy lata.

§ 22.

1.Rada Nadzorcza powinna wybra¢é ze swego skladu

Przewodniczacego i moze wybra¢ ze swe-go sktadu osoby petnigce inne

funkcje w Radzie Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza moze odwotaé wybér dokonany w oparciu o

postanowienia ust. 1.

§ 23.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie

rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.

2. Miejscem posiedzern Rady Nadzorczej jest Pruszkéw albo miasta
stoteczne Warszawa, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg
na pisémie, pod rygorem niewazno$ci, zgode na odbycie posiedzenia poza
granicami Pruszkowa albo miasta stotecznego Warszawa. Zgoda moze
dotyczyé tylko i wytacznie posiedzenia, ktérego miejsce, data i godzina

rozpoczecia zostaty dokfadnie okreslone w treSci oswiadczenia obejmujgcego

zgode. -

§ 24.
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P4

1. Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwotuje Przewodniczacy Rady

Nadzorczej z wtasnej inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka

Rady Nadzorcze;j.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego
miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali
czionkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku nie-zwotania
posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej | kadencji zwoluje Zarzad. --—--------—----

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek
obrad, powinno by¢ przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na
pismie lub na podany przez danego czlonka Rady Nadzorczej adres poczty
elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem po-siedzenia.

Zaproszenie powinno okreélaé¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad

posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko i wytagcznie wtedy, gdy na
posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich

nie wniodst sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub w czesci. ---
§ 25.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci czionek Rady Nadzorczej
upowazniony do tego na pismie przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -

§ 26.

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na

posiedzeniach. --
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2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu
jawnym, chyba ze na wniosek ktéregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej
uchwalono gtosowanie tajne. W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania

cztonka lub czlonkéw Zarzadu oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu tajnym.
3.Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu

uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swodj glos na pisSmie za posrednictwem

innego cztonka Rady Nadzorczej.
4. Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaly w trybie pisemnym

(obiegowym) lub  przy  wykorzystaniu  Srodkdw  bezposredniego

porozumiewania sie na odlegtosc.
5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséow. W
przypadku rownosci gtosow przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej

decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

§ 27.

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej
dziatalno$ci za kazdy kolejny rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej
zwieztg ocene sytuacji Spoétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli

wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze

ocene pracy Rady Nadzorczej.
2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1,
do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajgce sie w

roku obrotowym przypadajacym bezposrednio po roku obrotowym, ktdrego

dotyczy to sprawozdanie.

§ 28.

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie. Wysokos¢

wynagrodzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
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§ 29.

Szczegbdtowg organizacje i sposdb dziatania Rady Nadzorczej okreéla
regulamin uchwalany przez Rade Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne
Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegolnosci, ale nie wytacznie, zasady
podejmowania przez Rade Nadzorczg uchwat w trybie, o ktérym mowa w §26
ust 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 30.

1.Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia
nalezg sprawy zastrzezone w przepisach kodeksu spétek handlowych,
przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu. ------------------

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub
ograniczonego prawa rzeczowego albo udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu
wieczystym gruntu lub ograniczonym prawie rzeczowym, a takze zawarcie

umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.-------

§ 31.

Miejscem obrad Walnego Zgromadzenia jest Pruszkéw albo miasto

stoteczne Warszawa.

§ 32.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub
inny cztonek Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnoséci cztonek

Zarzadu.
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2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia

sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. -------

§ 33.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty pod warunkiem

udzialu w nim akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej 25 proc.

(dwadzie$cia pig¢ procent) kapitatu zaktadowego.
2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

§ 34.
1. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé

wnoszone wraz z pisemnym uzasadnieniem. Uzasadnienia nie wymagajg

sprawy typowe rozpatrywane przez Walne Zgromadzenia, jak rowniez sprawy

porzadkowe i formalne.

2.Z zastrzezeniem ust. 3, wszelkie sprawy wnoszone na Walne
Zgromadzenie powinny byé wnoszone wraz z pisemng opinig Rady
Nadzorczej. Postanowienie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przestaje
obowigzywac, jezeli Rada Nadzorcza nie przekaze pisemnej opinii osobie,
ktdra wystapita o zaopiniowanie sprawy, w terminie 2 (dwoch) miesiecy od

dnia ztozenia wniosku o wyrazenie opinii.

3. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagaja wnioski dotyczgce czlonkéw
Rady Nadzorczej, a takze sprawy nie wymagajace uzasadnienia zgodnie z
ust. 1 zd. 2.

§ 35.

1.Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego

Zgromadzenia, polegajgca na usunieciu okreslonego punktu z porzadku obrad
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lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej w porzadku obrad, wymaga 3/4 e

(trzech czwartych) gtosow.
2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zgtasza Zarzad,

zmiana wymaga bez-wzglednej wigkszosci glosow.
3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na

wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod o

warunkiem, iz wszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze,

ktérzy zglosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu w porzadku obrad,

wyrazg zgode na dokonanie takiej zmiany.
§ 36.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin, okreslajacy

organizacje i sposéb prowadzenia obrad.

V. GOSPODARKA | RACHUNKOWOSGC SPOLKI

§ 37.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 38.

1. Kapitaty wtasne Spoiki stanowia;

1/ kapitat zaktadowy,

2/ kapitat zapasowy,

3/ kapitaty rezerwowe.
2. Spotka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia

kapitaty rezerwowe zaréwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego. ---

§ 39.

strona 117 z 121



Dokument Informacyjny PRO-LOG S.A.

1. Budzet Spotki jest rocznym planem dochodéw i wydatkéw oraz

przychodéw i rozchoddw Spotki, sporzadzanym na kazdy kolejny rok

obrotowy.
2. Budzet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w  kazdym

kolejnym roku obrotowym.

3. Zarzad Spotki jest zobowigzany do:
1/ sporzadzenia projektu budzetu Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy,
2/ przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spétki nie pozniej

niz na 60 (sze$cdziesiat) dni przed rozpoczeciem roku obrotowego, ktérego

dotyczy dany budzet.
4. Zatwierdzanie budzetu Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy nalezy

do kompetencji Rady Nadzorcze;.

§ 40.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spétek handlowych

Zarzad jest uprawniony do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy.

§ 41.

Spotka moze emitowac obligacje uprawniajace do objecia akgji
emitowanych przez Spotke w zamian za te obligacje, a takze obligacje
uprawniajgce obligatariuszy - oprécz innych $wiadczen - do subskrybowania

akcji Spotki z pierwszeristwem przed jej akcjonariuszami.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 42.
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W sprawach Spétki nieuregulowanych w tek$cie niniejszego statutu

majg zastosowanie w pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spotek

handlowych.”

Do dnia spotrzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostaly podjete zadne uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu, ktére do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie

zostaly zatejestrowane przez sad rejestrowy.
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6.3. Definicje i objasnienia skrotow

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

2. Akcje Serii A 1.000.000 akeji zwyklych na okaziciela serii A Emitenta o wartosci nomi-
nalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda

3. Alternatywny system obro- | rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-

tu lub ASO wych w Warszawie S.A.

4. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie

5. BHP Bezpieczenistwo i higiena pracy w rozumieniu polskich regulacji praw-
nych, m.in. Rozporzadzenia ministra pracy i polityki socjalnej z dnia 26
wrzesnia 1997 r. W sprawie ogélnych przepiséw bezpieczenstwa i higie-
ny pracy ( tekst jednolity Dz. U. 2003 r. Nr 169 poz. 1650 z pézn. zm.),
lecz réwniez przepiséw szczegdlnych dotyczacych branzy, w ktérej Emi-
tent prowadzi dzialalno$¢.

6. Branza TSL Branza, w ktérej Emitent prowadzi dziatalno$¢. Sq to ustugi w obszarze
profesjonalnie $wiadczonych ustug transportowych, spedycyjnych i logi-
stycznych.

7. Emitent lub Spétka PRO-LOG S.A. z siedziba w Pruszkowie

8. EUR Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

9. Gietda lub GPW Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Wat-
szawie

10. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Watszawie

lub KDPW

11. |kk Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)

12.  |ksh. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)

13. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego

14. | NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A.

15. | Obrét na GPW Obr6t na rynku regulowanym, gietdowym, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

16. | Obrét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu organi-
zowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

17. | Organizator Alternatywne- | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w War-

go Systemu Obrotu szawie

18. | PAP Polska Agencja Prasowa

19. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
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20. |Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zatzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z p6zn. zm.

21. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku

koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow

22. | Statut Statut Emitenta

23. | Ustawa o bezpieczenistwie | Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 roku o bezpieczenistwie Zywnosci 1 zy-

Zywnosci 1 zywienia wienia (tekst jednolity Dz. U. 2010 r. Nt 136 poz. 914 z pdzn. zm.)

24. |Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

rynkiem kapitatowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pbdzn. zm.)

25. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 211 poz. 1384 z p6zn. zm.)

26. | Ustawa o ochronie konku- | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumen-

rencjl i konsumentow tow (Dz. U. nr 50 poz. 331 z pdzn. zm.)

27. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pdzn.
zm.)

28. | Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fi-

dowym od oséb fizycznych | zyczaych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. nr 64 poz. 361 z pdzn. zm.)

29. |Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb

dowym od oséb prawnych | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 t. nr 54 poz. 654)

30. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilno-

czynnosci cywilnoprawnych | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. nr 68 poz. 450 z pézn. zm.)

31. | Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pbdzn. zm.)

32. | Otdynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst jednoli-
ty Dz.U. z 2005 1. nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.)

33. | WIBOR jednomiesieczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

34. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

35. | Wspolnotowy Kodeks Rozporzadzenie Rady (EWG) nr 2913/92 ustanawiajace Wspdlnotowy

Celny Kodeks Celny (Dz. Urz. UE L 187 z 26.7.2003)

36. | Zarzad Zarzad Emitenta
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